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2023 年 7 月 10 日      

供需偏弱 

螺纹震荡为主 

核心观点及策略 

 宏观：6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）

报50.5，较5月小幅下降0.4个百分点，连续两个

月位于扩张区间。从分项数据看，6月制造业生产

指数从5月的11个月来高点明显下行，但仍维持在

荣枯线以上；制造业新订单指数也在扩张区间略

有回落。分三大类商品看，仅消费品类需求增加，

中间品类基本持平，投资品类新订单减少。今年

以来，已有100多个城市出台房地产调控政策超

300次，对稳定楼市起到了重要作用。 

 产业方面：上周螺纹产量277万吨，增加1万吨；

表需269万吨，增加14万吨；螺纹厂库197万吨，

减少7万吨，社库555万吨，增加15万吨，总库存

752万吨，增加8万吨。产量小幅增加，表需反弹，

库存连续2周增加，关注累库节奏。 

 总体上，下游消费淡季，实际需求偏弱，贸易商

成交回落，供应端螺纹产量持续增加，销售转弱，

库存累库。短期钢厂限产干扰，或震荡为主。操

作上，波段思路。 

 

 策略建议：波段思路 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3671  -50  -1.34  9670596  2809498  元/吨 

SHFE 热卷 3766  -59  -1.54  2067684  840805  元/吨 

DCE 铁矿石 812.5  -10.0  -1.22  3000441  842683  元/吨 

DCE 焦煤 1311.0  -40.0  -2.96  709035  203384  元/吨 

DCE 焦炭 2069.5  -55.0  -2.59  201414  52224  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约冲高回落，震荡偏弱，收 3671。 

现货市场，贸易商成交 14.8 万吨，环比上周小幅回落，唐山钢坯价格 3550，环比上涨

10，全国螺纹报价 3834，环比下跌 5。 

宏观方面，6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）报 50.5，较 5月小幅下降 0.4 个

百分点，连续两个月位于扩张区间。从分项数据看，6 月制造业生产指数从 5 月的 11 个月

来高点明显下行，但仍维持在荣枯线以上；制造业新订单指数也在扩张区间略有回落。分三

大类商品看，仅消费品类需求增加，中间品类基本持平，投资品类新订单减少。今年以来，

已有 100 多个城市出台房地产调控政策超 300 次，对稳定楼市起到了重要作用。 

产业方面，上周螺纹产量 277 万吨，增加 1 万吨；表需 269 万吨，增加 14 万吨；螺纹

厂库 197 万吨，减少 7 万吨，社库 555 万吨，增加 15 万吨，总库存 752 万吨，增加 8 万吨。

产量小幅增加，表需反弹，库存连续 2 周增加，关注累库节奏。 

总体上，下游消费淡季，实际需求偏弱，贸易商成交回落，供应端螺纹产量持续增加，

销售转弱，库存累库。短期钢厂限产干扰，或震荡为主。操作上，波段思路。 

三、 行业要闻 

1. 7 月 3日公布的 6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）报 50.5，较 5月小幅下

降 0.4 个百分点，连续两个月位于扩张区间。从分项数据看，6月制造业生产指数

从 5月的 11 个月来高点明显下行，但仍维持在荣枯线以上；制造业新订单指数也

在扩张区间略有回落。分三大类商品看，仅消费品类需求增加，中间品类基本持平，

投资品类新订单减少。 
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2. 经济日报金观平指出，今年以来，已有 100 多个城市出台房地产调控政策超 300

次，对稳定楼市起到了重要作用。也要看到，部分城市调控政策短期化倾向明显，

促进楼市健康发展，还需强化中长期调节思维，通过建立长效机制解决房地产市场

深层次问题。政策稳，预期才能稳；预期稳，市场才能稳。当前，楼市预期偏弱，

下行压力加大。在这种情况下，更需围绕稳地价、稳房价、稳预期的调控目标，夯

实主体责任，丰富政策工具，建立房地产长效机制。按照一城一策的思路，各地应

进一步明确楼市调控政策的短期目标和中长期目标，完善政策配套，防止调节失

灵。 

3. 中指研究院预计，下半年房地产市场恢复仍有波折，全年销售面积在 13 亿平方米

左右。预计未来两年将逐渐回归常态，年均商品住宅销售规模在12亿平方米以下。 

4. 6 月财新中国服务业 PMI 录得 53.9，较前月回落 3.2 个百分点，已经连续六个月

位于扩张区间，不过为六个月次低，仅高于 2023 年 1 月。6 月财新中国综合 PMI

下降 3.1 个百分点至 52.5。 

5. 乘联会发布 2023 年 6 月新能源乘用车厂商批发销量相关信息，乘联会综合预估 6

月乘联会新能源乘用车厂商批发销量 74 万辆，环比增长 10%，同比增长 30%。预

计 1-6 月全国乘用车厂商新能源批发 353 万辆，同比增长 44%。 

6. 中指研究院统计，2023年 1-6月，TOP100企业拿地总额5920亿元，同比下降10.2%，

降幅较上月增加 1.84 个百分点。从新增货值来看，华润置地、保利发展、建发房

产占据榜单前三位。2023 年 1-6 月，华润置地以累计新增货值 927 亿元占据榜单

第一；保利发展、建发房产紧随其后，累计新增货值规模分别为 812 亿元和 668 亿

元。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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