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2023 年 7月 10日 

下游需求偏强， 

焦煤震荡为主 

核心观点及策略 

 上周炼焦煤现货价格普遍偏弱运行。国内主流炼焦煤价格弱

稳为主，山西吕梁主焦煤报1332元/吨；山西安泽主焦煤报

1700元/吨；个别煤种下调20-50元/吨。 

 需求方面，上周全国247家钢厂高炉开工率84.4%，；高炉产

能利用率92.1%，环比均；钢厂盈利率63.64%，环比降0.4

个点；日均铁水产量246.8万吨，环比降0.06万吨，同比增

15.9万吨。钢厂在利润改善后维持高产量，支撑焦煤需求。 

 供应方面，煤矿和洗煤厂开工积极性一般。全国110家洗煤

厂开工率74.3%，降1.1%；日产62.5万吨，降0.5%；原煤库

存230.51万吨，降8万吨；精煤库存127.4万吨，降15.6万吨。 

 进口市场，炼焦煤市场维稳，甘其毛都口岸6月份下旬破千

车，单日最高通车1124车。进口蒙煤增多，对焦煤市场带来

一定压力。 

 焦煤库存，全国16个港口进口焦煤库存为531.3万吨，增13.6

万吨。上周原煤和精煤库存继续小幅，大矿维持长协价格，

采购量一般。 

 操作建议：多9空1正套止盈，单边逢高试空 

 风险因素：国内经济政策兑现情况，钢厂生产情况 
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一、 行情分析 

上周焦煤期货指数冲高回落，下跌 39，收 1307。 

上周炼焦煤现货价格普遍偏弱运行。国内主流炼焦煤价格弱稳为主，山西吕梁主焦煤报

1332 元/吨；山西安泽主焦煤报 1700 元/吨；个别煤种下调 20-50 元/吨，焦炭价格提涨逐步落

地，市场情绪有所稳定，下游采购积极性一般，预计短期价格稳中偏弱，继续震荡运行。竞

拍方面，上周挂牌 146.3 万吨，成交 137 万吨，成交占比 93.6%，周均流拍率 6.4%，流拍比

环比下降 19%。 

由于邢台、天津、石家庄地区部分钢厂对焦炭采购价格湿熄上调 50 元/吨、干熄上调 60

元/吨；山西、内蒙、西北地区部分焦企对化工焦上调 30-50 元/吨。国内炼焦煤市场暂稳运行。

煤矿开工暂稳，焦煤供应较为稳定。随着近日竞拍市场成交有所好转，线上竞拍情绪有所提

振，昨日山西主流煤企竞拍基本无流拍现象，且成交价也有小幅上涨，叠加部分焦企对优质

资源接受度良好，开始适当签单补库，煤矿出货较前期好转，产地煤矿报价目前多暂稳，部

分高价资源仍有回落预期。 

需求方面，当前焦企仍处亏损状态，开工率小幅下滑，下游采购积极性有所提升，焦企

销售及订单情况较好，厂内库存维持低位，部分焦企发货速度略有减缓，焦炭供需仍保持趋

紧，现山西地区主流准一级湿熄焦报 1700-1800 元/吨。综合来看，焦企出货较为顺畅，去库

节奏加快，叠加焦炭成本支撑仍在，焦企看涨情绪好转，预计短期内焦炭市场或稳中稍强运

行。上周全国 230 家样本独立焦企产能利用率为 75.1%增 0.2%；焦炭日均产量 56.1 万吨，增

0.1，焦炭库存 65.7 万吨，减 5.9，炼焦煤总库存 713.2 万吨，基本不变，焦煤可用天数 9.6

天，持平。上周全国 247 家钢厂高炉开工率 84.48%，环比上周增加 0.39 个百分点，同比去

年增加 5.95 个百分点；高炉炼铁产能利用率 92.11%，环比增加 0.13 个百分点，同比增加 6.41

个百分点；钢厂盈利率 63.64%，环比下降 0.43 个百分点，同比增加 46.76 个百分点；日均铁

水产量 246.82 万吨，环比下降 0.06 万吨，同比增加 15.98 万吨。6 月下旬，重点统计钢铁企

业共生产粗钢 2246 万吨、生铁 2028.68 万吨、钢材 2306.47 万吨。其中粗钢日产 224.6 万吨，

环比下降 0.74%，同口径相比去年同期增长 7%，同口径相比前年同期下降 0.77%；生铁日产

202.87 万吨，环比增长 0.52%，同口径相比去年同期增长 4.59%，同口径相比前年同期增长

4.72%；钢材日产 230.65 万吨，环比增长 6.41%（受部分会员企业集中结算入库影响，本旬

钢材日产增幅较大；剔除相关影响因素，本旬会员企业钢材日产相比上期增长 1.58%)，同口

径相比去年同期增长 6.9%，同口径相比前年同期增长 1.07%。目前钢厂借由炼焦煤长协价格

的下跌和自身价格的上涨，焦化利润维持在 100-200 元/吨。 

开工方面，煤矿、洗煤厂开工积极性一般。上周全国 110 家样本洗煤厂开工率 74.34%，

较上期降 1.1%；日均产量 62.57 万吨，降 0.5%；原煤库存 230.51 万吨降 8.1 万吨；精煤库存

127.40 万吨，降 15.62 万吨。由于焦煤价格企稳，上游企业前期承接订单较多，本周开工维

持高位，焦炭提涨近期落地，但市场情绪一般，新签订单略有好转，贸易商独立洗煤厂投机
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心态变化不大，预计下周开工率将维持。6 月下旬煤价冲高见顶后，目前价格以震荡为主，

消化前期涨幅。因为现在部份焦化厂处于小幅亏损中，唐山更是在环保限产，焦化厂前期炼

焦煤增库意愿一般，亏损前提下，进行按需补库采购，大幅增产意愿增强。预计后续炼焦煤

需求维持高位，价格适度调整，有利于焦化厂利润改善，但铁水高产量下，焦煤有需求托底，

后期走势继续震荡为主。 

进口市场方面，本周远期海运炼焦煤继续维稳为主。澳洲海运炼焦煤现货流动一般，主

要矿商在 7 月装载供应持续偏紧；国际钢材需求偏弱，下游采购意愿略有好转，供需不强情

况下远期焦煤 FOB 市场延续震荡，而澳煤与国内同品质煤种价格倒挂 40 元/吨左右。俄罗斯

方面，矿山多以挺价为主， 由于 7 月远期资源多售空，加之国内市场有所反弹，贸易商接货

意愿偏强，支撑远期价格。港口海运炼焦煤方面，上周部分煤种价格基本维持不变，主焦煤

价格在 1400 元/吨。蒙煤进口三大口岸的炼焦煤市场依旧维稳运行，甘其毛都口岸于 6 月份

下旬突破千车大关，单日最高通车达 1124 车。据最新统计数据显示，2023 年 6 月份甘其毛

都口岸通关 25 天，通关总车数 23966 车，日均通关 958 车，较 2023 年 5 月份增加 299 车/

日，涨幅 45.37%。三大口岸成交一般，下游企业维持刚需采购，主要出货途径还是焦钢企业

招标，蒙古原煤价格小幅震荡，维持在 1105 元/吨，满都拉主焦精煤报价 1080 元/吨。焦炭提

涨预计近期落地，进口蒙煤市场询价增多，但整体价格偏弱。 

库存方面，据统计全国 16 个港口进口焦煤库存为 531.3 万吨，增 13.6 万吨；其中华北 3

港焦煤库存为 175.5 万吨，增 14.4 万吨，东北 2 港 41.8 万吨，减 2.6 万吨，华东 9 港 200.0

万吨，减 0.2 万吨，华南 2 港 114.0 万吨，增 2.0 万吨。全国 18 个港口焦炭库存为 253.3 万吨，

减 0.8 万吨；其中北方 5 港焦炭库存为 39.7 万吨，增 1.6 万吨，华东 10 港 199.3 万吨，减 2.9

万吨，南方 3 港 14.3 万吨，增 0.5 万吨。而产地库存方面，上周原煤，精煤库存继续下移，

大矿维持长协价格，下游履约继续回升，采购量有所增加，地区大矿继续降库，叠加山西大

矿部分矿点继续停产导致产量一般，库存继续去化。目前生铁产量维持年内的高位，焦煤需

求稳中有增，且近期宏观面的利好不断释放，但考虑到下游钢材去库有所下降，但钢材累库

迹象，综合考虑焦煤价格或维持震荡为主。 

二、 行情展望 

总体上，目前国内钢材需步入淡季需求，国内大部分地区天气不佳，钢材需求边际放缓

逐渐明显，钢材现货成交量有所下滑。焦煤期现货价格稳中偏弱，市场成交一般，贸易商参

与积极性谨慎，流拍率最近下降维持在 10%以内；洗煤厂产量高位但库存下降；同时近期钢

价小幅走弱，钢厂利润基本维持不变，高炉运行持续高效，生铁产量创年内新高，焦煤需求

端较好，但由于钢材库存有累库现象，钢厂对原材料采购依然谨慎，特别是在焦煤供大于求

情况下，钢厂依然按需采购为主。目前焦煤价格在本来本轮黑色反弹行情中继续补涨的向上

驱动力减弱。总体上，在钢材终端需求步入淡季情况，政策端 2023 年粗钢限产政策定调为平
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控，最近钢企生铁产量创年内新高，铁水产量高位下焦煤需求稳中偏强，国内矿山安全事故

短期稍微改善了市场情绪，但中长期看在焦煤依然供应大于需求，压力依然偏大。预计下周

继续维持反弹后的调整，以震荡偏弱为主，操作建议短期以观望，或逢高试空。 

三、 行业要闻 

1. 辽宁省阜新市安全生产委员会办公室 5 日晚间发布消息称，阜新弘霖煤矿瞒报 6 月

27 日发生的一起煤矿事故，该事故共造成 7 人死亡、7 人受伤。目前，当地已对该事故立案

调查。7 月 4 日，阜新市委、市政府发现阜新弘霖煤矿发生安全生产事故的相关线索后，高

度重视，立即成立调查组，组织煤矿管理、应急管理、公安等部门及属地海州区进驻煤矿开

展核实调查。经初步核定，该煤矿于 6 月 27 日发生事故，造成 7 人死亡、7 人轻伤，受伤人

员正在医院治疗且伤情稳定。事故发生后，矿方蓄意瞒报。目前，阜新市已经成立调查处置

领导小组，下设调查工作组、侦查工作组、社会稳定工作组等，全面开展相关工作。公安机

关已对该事故立案，并对相关责任人采取强制措施，各项侦查调查工作正在深入开展。 

2. 7 月 6 日，工业和信息化部部长金壮龙主持召开制造业企业座谈会，认真听取企业

经营情况、问题诉求及意见建议，就推动制造业高质量发展、促进行业平稳运行进行了深入

讨论交流。部党组成员、副部长辛国斌出席会议。会上，来自电子、石化化工、钢铁、装备

制造、汽车、食品、轻工纺织等领域的 10 家重点企业负责人作了重点发言，立足企业、面向

行业、放眼全球，谈情况、话发展、讲问题，围绕稳定制造业投资、扩大消费及出口、加快

布局新赛道、加强关键核心技术攻关、推进制造业高端化智能化绿色化发展等提出有时效性、

现实性、针对性的意见建议。还有 9 家企业负责人参与了交流讨论。金壮龙表示，工业和信

息化部将深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，锚定新型工业化目标要求，聚焦高端化智

能化绿色化发展方向，加快推动中国制造向中国创造转变、中国速度向中国质量转变、中国

产品向中国品牌转变。要用心用情当好制造业企业的“娘家人”，健全常态化沟通交流机制，

加强政策支持和服务保障，全力帮助企业解决实际困难，为提升核心竞争力、建设世界一流

企业营造良好环境。与会企业家对我国工业经济保持持续恢复向好的态势充满信心，纷纷表

示将深耕制造业，大力弘扬企业家精神，争做创新发展的探索者、组织者、引领者，在维护

市场公平竞争秩序方面加强自律、率先垂范，根植中国、面向全球，努力迈向全球产业链中

高端，做优做强做大实体经济，为新型工业化、建设制造强国作出积极贡献。 
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四、 相关图表 

图表 1 焦炭期货现货走势 

 

图表 2 焦煤钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 焦炭基差走势 

 

图表 4 焦煤基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 进口焦煤港口价格 

 

图表 6 炼焦煤供需对比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 焦煤净进口量 

 

图表 8 焦煤库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 焦煤各主要地区库存总量 

 

图表 10 焦煤 3 港口库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 日均产量:洗煤厂(110 家) 

 

图表 14 库存:洗煤厂(110 家) 

 
数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用，

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


