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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价51美元/湿吨，较此前

一周跌1美元/湿吨，菲律宾矿山对于镍矿报价继续

维持坚挺，下游采购压价，镍矿走势僵持。镍铁方

面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价1080元/镍点，

较前一周跌10元/镍点。印尼镍铁发货量和到货量与

前期相比，回流量有所降低，在一定程度上减轻印

尼镍铁回流对国内市场冲击，市场上下游议价分歧

仍然较大，镍铁价格承压运行。供需方面，上期所

发布公告称电积工艺纯镍可进行交割，其注册产能

6000吨，需求端镍价回落下游逢低补库稍有好转，

不过可持续性可能不高。综上，美联储及欧央行在

欧洲中央银行论坛中皆发表鹰派发言，美指连续反

弹，商品市场整体承压。基本面纯镍中期供应增加

预期不变，沪镍可交割货源扩容，镍价压力难改。

操作上警惕镍价低位修正，操作在目前价格上谨慎

追空，逢高抛空为主。 

⚫ 本周沪镍主体运行15200-162000元/吨，伦镍主体

运行19700-21000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：逢高抛空 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 6月 30 日，LME镍库存较此前一周+36， SHFE库存较前一周-319 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.2万吨，较此前一周-319吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 51 美元/湿吨，较前一周跌 1 美元/湿吨。菲

律宾矿山对于镍矿报价则继续维持坚挺，下游采购压价，镍矿走势僵持。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1070 元/镍点，较此前一周跌 10 元/镍点。印

印尼镍铁发货量和到货量与前期相比，回流量有所降低，在一定程度上减轻印尼镍铁回流

对国内市场冲击，市场上下游议价分歧仍然较大，镍铁价格承压运行。国内镍铁市场依旧

维持过剩局面后续镍铁价格或延续承压。 

宏观方面，欧洲中央银行论坛中，美联储主席鲍威尔表示，美联储尚未完成抗通胀工

作，预计货币政策将进一步收紧；在点阵图上，多数美联储官员支持今年再加息两次。鲍

威尔称不排除连续加息可能性，预计到 2025 年美国核心通胀率将回落到 2%。欧洲央行行

长拉加德表示，如果基准情景保持不变，很可能在 7 月加息。经济数据方面，美国一季度 

GDP 终值数据大幅上修，一季度美国 GDP 按年增长 2%，较此前公布的修正数据上修 0.7%，

超出市场预期。欧元区 6 月 CPI 初值同比升 5.5%，预期升 5.6%，5 月终值升 6.1%。中

国 5 月全国规模以上工业企业实现利润总额 6358.1 亿元，同比下降 12.6%，降幅较 4 月

份收窄 5.6 个百分点，连续三个月收窄。中国 6 月官方制造业 PMI 为 49.0%，环比上升 

0.2 个百分点，制造业景气水平有所改善。 

供需方面，上期所发布公告称电积工艺纯镍可进行交割，其注册产能 6000 吨，可交割

货源增加低库存支撑减弱，据了解今年还有 1.8 万吨左右的电积镍产能计划投产，未来镍

价供应压力将逐步增加。需求端镍价回落下游逢低补库稍有好转，不过可持续性可能不高。 

上周市场重要数据 

 2023/6/26 2023/6/30 涨跌 单位 

SHFE 镍 163500 160020 -3480 元/吨 

LME 镍 20375 20400 25 美元/吨 

LME 库存 39468 38850 -618 吨 

SHFE 库存 3452 3133 -319 吨 

金川镍升贴水 7650 12750 5100 元/吨 

俄镍升贴水 250 4000 3750 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1090 1080 -10 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 566056 550443 -15613 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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综上，美联储及欧央行在欧洲中央银行论坛中皆发表鹰派发言，鲍威尔称不排除美联

储在 7 月的下次会议上再次加息的可能性，欧央行亦继续强调抗通胀决心，美指连续反弹，

商品市场整体承压。基本面纯镍中期供应增加预期不变，沪镍可交割货源扩容，镍价压力

难改。操作上考虑到短期电积镍未大量放量，市场金川镍减少，货源紧升水走高，暂时镍

价或有低位修正，操作在目前价格上谨慎追空，逢高抛空为主。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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