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2023 年 6 月 26 日 

淡季刚性需求， 

矿价震荡偏弱 

 

核心观点及策略 

 上周铁矿石价格整体震荡偏弱为主。受高温和暴雨以及

节假日影响，下游开工节奏受影响，钢厂整体开工节奏保持

谨慎态度，钢材市场受到端午假期影响，钢厂正常采购为主，

铁矿成交一般。中钢协数据显示，全国日产粗钢295.27万吨，

环比增长1.1%；日产生铁245.0万吨，环比增长0.6%，整体

高位小幅增加。 

 需求端，247 家钢厂高炉开工率84.0%，环比增加1%；

高炉炼铁产能利用率91.6%，环比增加1.28%；钢厂盈利率

60.1%，环比增8.2%。目前钢厂利润低位继续改善，高炉继

续复产扩产，钢厂低库存下为铁矿价格提供支撑。 

 供应方面，全球铁矿石发运量自上期短暂回落后再次出

现大幅增量，上周增幅较为明显，发运量3294.6万吨，周环

比增加380.4万吨，位于今年以来偏高水平。 

 总体上，目前国内钢材需求步入淡季需求，短期铁矿行

情受多重利多因素支撑，在钢厂利润好转且继续增产下，钢

厂对矿石刚需采购。预计铁矿市场下周将以震荡为主来消化

前期涨幅。 

 操作建议：多9空1正套，也可观望 

 风险因素：国内刺激政策预期兑现情况，海外矿山运行 
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一、 行情分析 

上周铁矿震荡走低，铁矿期货指数下跌 17，收 781。截至 6 月 25 日，现货市场进口铁矿

PB 粉 CFR 价格在 111.5 美元，周环比下跌 3.5 美元。青岛港 PB 粉价格为 845 元，周环比下

跌 15 元；超特粉市场报价为 710 元，周环比跌 15 元/吨。 

上周铁矿石价格整体震荡偏弱为主。受北方高温，南方暴雨天气和节假日影响，下游开

工节奏受影响，钢厂整体开工节奏保持谨慎态度，钢材市场受到端午假期影响，市场成交一

般，上涨动力减弱。叠加宏观面央行调降政策利率，美联储暂停加息，提振市场信心，铁矿

石价格大幅上涨后延续震荡，消化前期涨幅。同时日均生铁产量维持高位，产量继续小幅增

加。上周矿石价格最终以回落结束。从铁矿进口利润方面来看，港口现货价格略强于美元现

货价格，进口利润小幅走扩。以 PB 粉为例，PB 粉进口利润周环比扩大到 8 元/吨。基差方面，

基差有所走扩，基于 09 合约 PB 粉期现价差 79 元/吨，周环比扩大 4 元/吨。钢厂利润方面，

本周成材价格涨幅略强于原料，钢厂利润持续修复，截止目前，河北螺纹钢即期毛利 23 元/

吨，钢厂利润周环比减少 32 元/吨。 

政策方面，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究推动经济持续回升向好的一

批政策措施。会议围绕加大宏观政策调控力度、着力扩大有效需求，做强做优实体经济、防

范化解重点领域风险等四个方面，研究提出了一批政策措施。会议强调，具备条件的政策措

施要及时出台、抓紧实施，同时加强政策措施的储备，最大限度发挥政策综合效应。总体上，

国内需求不足制约行情发展，经济回升内生动力还强，推动经济高质量发展仍面临不少困难

和挑战，目前市场预期有更多金融或房地产刺激性政策颁布，市场情绪整体好转，钢铁产量

维持高位。据中国钢铁工业协会统计数据显示，2023 年 6 月中旬，2023 年 6 月中旬，重点统

计钢铁企业共生产粗钢 2262.66 万吨，生铁 2018.14 万吨，钢材 2167.52 万吨。其中粗钢日产

226.27 万吨，环比增长 1.42%，同口径相比去年同期增长 0.21%，同口径相比前年同期下降

5.54%；生铁日产 201.81 万吨，环比增长 0.73%，同口径相比去年同期下降 0.55%，同口径相

比前年同期下降 2.32%；钢材日产 216.75 万吨，环比增长 5.04%，同口径相比去年同期下降

1.68%，同口径相比前年同期下降 5.13%。据此估算，本旬全国日产粗钢 295.27 万吨，环比

增长 1.11%；日产生铁 245.01 万吨，环比增长 0.58%；日产钢材 388.23 万吨，环比增长 3.02%。 

需求端，截止 6 月 25 日，247 家钢厂高炉开工率 84.09%，环比上周增加 1%，同比去年

增加 2.17%；高炉炼铁产能利用率 91.60%，环比增加 1.28%，同比增加 2.62%；钢厂盈利率

60.17%，环比增加 8.22%，同比增加 45.02%；日均铁水产量 245.85 万吨，环比增加 3.29 万

吨，同比增加 6.21 万吨。短期利润的回升和持续的库存下降，使得钢厂生产积极性较高，铁

水产量同样达到高点。河北地区部分高炉复产，高炉产能利用率小幅上行。长流程钢厂品种

调配，钢坯外卖呈现增加的态势，下游调坯轧钢利润欠佳，钢坯终端成交少量，市场开启小

幅累库。预计最近在无强政策干预下，下周河北地区高炉产能利用率或将小幅震荡运行。54

家钢厂烧结矿周产量 704.38 万吨，环比上期增 0.13 万吨，增 0.02%。烧结矿库存 279.39 万
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吨，环比上期降 3.82 万吨，降幅 1.35%。铁水产量增势不减，本期 247 家钢厂铁水日均产量

为 245.85 万吨/天，周环比上升 3.29 万吨/天，对比年初高 25.13 万吨/天，同比增加 6.2 万吨/

天，当下钢厂仍旧是在利润的驱动下保持高效的生产状态，本周钢厂高炉复产所带来的铁水

增量有所超出此前的预期，若是维持当下生产节奏，铁水产量仍旧是有继续增加的空间，短

期内日均铁水产量可能会再创年内新高。受节假日的影响，部分钢厂为维持正常生产，采取

增加采购量以及加大港口提货力度，综合表现到钢厂库存方面，呈现小幅累库的趋势，但是

需要注意的是，需求端目前在利润的驱动下仍旧存在上升的空间，高需求下钢厂库存累库的

趋势并不明朗，预计仍会维持在低位水平。 

库存方面，中国 45 港口铁矿石到港量自上期短暂回升后再次出现回落态势，本期到港量

2180.7 万吨，周环比减少 132.7 万吨，较上月均值低 40.4 万吨/周，较今年均值低 54.2 万吨，

目前铁矿石到港量处于今年以来的中等偏低位，同位于近一个月以来的中位偏低水平。根据

本期澳洲发运保持增量且有船只提前到港，以及巴西到港延续增势，叠加非主流发运近期发

运稳中小增趋势来推算，综合预计下期中国 45 港铁矿石到港量周环比或增加 180 万吨左右，

至 2361 万吨处于今年中位偏高值。中国 45 港铁矿石库存自上期累库后再次出现去库趋势，

降幅较小。截止 6 月 23 日，45 港铁矿石库存总量 12793 万吨，周环比去库 57 万吨，比今年

年初库存低 280.6 万吨，比去年同期库存低 337.6 万吨。本周 45 港铁矿石库存再次呈现去库

主因由于周内铁矿石到港量环比下降，虽压港较上周小幅增加，但临近端午假期前，钢厂提

货力度大幅增加，疏港量回升较为明显，综合导致本周 45 港口铁矿石库存呈去库趋势。下周

来看，铁矿石到港量预计会小幅回升，且目前港口卸货入库处于高位水平；需求方面，端午

节后铁矿石消耗量持续增加，钢厂提货效率或会增加，疏港量会出现延续回升，但目前部分

钢厂存压减库存计划，对铁矿需求上升空间有限，综合预计下周 45 港铁矿石库存相对平稳波

动或趋于小幅累库。 

供应方面，本期全球铁矿石发运量自上期短暂回落后再次出现大幅增量，本期增幅较为

明显。本期发运量 3294.6 万吨，周环比增加 380.4 万吨，较上月均值高 387.5，较今年均值高

444.8 万吨，位于今年以来的单周绝对值最高位水平。根据目前发运水平同比出现了大幅下降，

考虑到季末冲量结束后预计会出现明显回落，综合预计下期发运量或出现回落趋势。数据显

示，2023 年 6 月 12 日-6 月 18 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1457.3

万吨，周环比增加 49.0 万吨，库存绝对量创年内新高。 

国产矿方面，上周国产矿价格走势表现为以稳为主。5 月份国内 433 家矿企累计生产铁

精粉 2459.3 万吨，环比增 31.6 万吨，增幅 1.3%；1 到 5 月累计产量 11822.5 万吨。唐山精粉

与主流进口矿品种价差较上周基本持平。当前内粉资源供应较为稳定，没有明显增加或减少，

对价格有支撑，内粉价格坚挺运行，外矿价格受铁矿石期货盘面影响，震荡走强，内外矿价

差呈收窄趋势。钢厂国产铁精粉日耗总量为 93.87 万吨增 1.02 万吨，环比增 1.09%。本周各

区域日耗呈普遍小幅增加，其中主要以东北、华北、华东钢厂高炉复产带来的日耗增加明显。
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上周全国 186 家样本矿山企业铁精粉日均产量为 48.21 万吨，较前期 48.18 万吨增 0.03 万吨，

环比增 0.06%。华东和西北区域相对明显。华东区域、西北区域个别矿山检修结束，且有个

别矿山因周期内出货好转，满负荷生产，精粉产量增加。 

二、 行情展望 

总体上，国内钢材需求旺季结束，步入淡季后呈现出淡季不淡特征，国内北方和南方天

气不佳，钢材需求一般，钢材现货成交量维持往年正常水平，铁矿在钢厂极低库存和生铁日

均高产量下，港口铁矿成交维持高位，即使在端午节期间铁矿石成交依然较好。上周铁矿石

期现货价格持续较强；同时钢厂利润好转后生铁继续复产，原材料按需采购，铁矿库存依旧

是刚需采购为主，节前和节后都存在补库情况。目前国内高炉钢厂利润改善后，钢厂依然坚

持铁矿低库存策略不动摇，在生铁产量增加情况下，继续支撑矿石期现货价格。总体上，目

前钢价反弹后延续震荡，钢厂利润略有好转，钢厂对铁矿石正常采购港口铁矿来维持正常生

产。此外，海外发运总体正常。目前钢铁行业景气度略有回升，国内钢材市场转向淡季，阶

段性价格反弹刺激了部分钢材终端采购需求的释放。因此，短期国内钢市在经济回升放缓而

政策预期好转，海外整体市场风险减弱，国内钢材产量维持高位，铁矿需求释放正常。综上

所述，短期铁矿市场行情受到多重利多因素的支撑，在钢厂高产量低利润情况下，而钢厂依

然面临的平控政策带来的减产压力，在矿价反弹后带来负面影响。因此，预计铁矿市场下周

仍将呈现以震荡为主，借此消化前期涨幅。因此策略上，由于建议多 9 空 1 正套，也可暂时

观望。 

三、 行业要闻 

1. CME 预估 2023 年 6 月挖掘机（含出口）销量 16000 台左右，同比下降 22%左右，

降幅环比小幅扩大。分市场来看：国内市场预估销量 5500 台，同比下降 50%左右，降幅环

比小幅扩大。出口市场预估销量 10500 台，同比增长 7.9%左右，涨幅环比有所收窄。作为典

型的投资依赖型和周期性行业，中国挖掘机械行业面临着行业周期性调整、疫情防控政策调

整、标准升级、竞争加剧、原材料及大宗商品价格震荡叠加国际贸易关系复杂等诸多不确定

性，近期中国挖掘机市场出现一定波动。中国挖掘机械行业目前仍处于下行周期。挖掘机行

业是典型的周期性行业，2021 年 5 月起，销量持续下行。2023 年 Q1 国内市场销量 28828 台，

同比下降 44.4%，拐点仍需等待。标准切换短期内对内销有一定扰动。国四标准切换影响，

产品价格较国三有所提高而影响国内市场需求。基建和房地产作为挖掘机应用两大下游需求

趋弱。基建投资作为经济的稳定器，其增速收到地方政府收支矛盾加剧等因素影响。2023 年

1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）188815 亿元，同比增长 4.0%。其中，民间固定

资产投资 101915 亿元，同比下降 0.1%。从环比看，5 月份固定资产投资（不含农户）增长
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0.11%。第二产业中，工业投资同比增长 8.8%。其中，采矿业投资增长 1.5%，制造业投资增

长 6.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 27.6%。第三产业中，基础设施投资

（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.5%。其中，铁路运输业投资增长

16.4%，水利管理业投资增长 11.5%，道路运输业投资增长 4.4%，公共设施管理业投资增长

3.9%。房地产消费需求及信心尚不足，恢复有待时日，叠加土地购置费及房屋新开工面积下

滑，房地产行业以“保交楼”和“去库存”为主，投资短期内难以有效提振。2023 年 1—5 月份，

全国房地产开发投资 45701 亿元，同比下降 7.2%。1—5 月份，房地产开发企业房屋施工面

积 779506 万平方米，同比下降 6.2%。房屋新开工面积 39723 万平方米，下降 22.6%。房屋

竣工面积 27826 万平方米，增长 19.6%。 

2. 6 月 20 日，全联冶金商会 2023 年会长（扩大）办公会暨民营钢铁上半年运行情况

座谈会在北京成功召开。全联冶金商会创会名誉会长赵喜子指出，钢铁行业在过去二十年，

出现了三次拐点，而 2020 年到今年就是第三次，需求严重萎缩，但也没有出现前两次拐点的

大规模破产现象，体现了钢铁行业各类企业韧性加强，这是非常难得的品质。全国工商联副

秘书长、组织建设部部长郭孟谦对全联冶金商会此次会议提出高度评价，为钢铁行业及民营

企业发展做出重要作用，各企业也在这次钢铁拐点中练内功、寻发展，商会要积极收集企业

提出建议，及时反馈到工商联及相关部门，为企业积极解决实际问题，提供决策依据。工信

部原材料工业司副司长张海登提出，一是商会要继续加强调研，收集信息，及时汇总并进行

分析，要及时与相关部门汇报；二是钢铁行业是国家基础行业，国家非常重视，钢铁企业都

是涉及民生、就业的大问题，各企业要重视科技进步，要积极进行内部升级；三是各企业要

注意产品价格，不要进行价格恶性竞争，要符合市场竞争规律。全联冶金商会会长丁立国最

后进行总结，钢铁行业近年面临结构性调整，因需求侧变化而导致整个行业进行波动，但行

业也在不断完善，尤其是咨询、大数据公司的第三方加入，对钢铁行业形势分析加强，对行

业企业服务扩大化，积极帮助企业转型、改造，引领企业渡过难关；同时政府相关部门为助

力钢铁行业发展，正在积极研究行业特性，准备出台相关政策，帮助企业良性循环发展，各

企业要认清事实、对行业要保持谨慎态度，积极内调、做好准备，加强自身内部建设及竞争

力，优化库存、降低成本，在困境中磨炼自身；全联冶金商会更要积极加强调研工作，帮助

企业解决实际问题，同时为企业、政府积极构建沟通桥梁，为政府提供决策性建议，帮助钢

铁行业升级转型；最后我将会和商会一起共同建议政府出台相关政策，引导在传统基础设施

建设过程中，扩大钢铁使用的领域，特别在基础设施中提前谋划，某些领域能使用钢铁的要

强制性使用。 
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四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 42 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛 

 

图表 43 铁矿石国际运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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