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2023 年 6 月 26 日      

首轮提涨暂未落地 

焦炭震荡为主 

核心观点及策略 

 需求端：钢厂高炉开工回升，铁水产量持续增加，

高位运行。上周247家钢厂高炉开工率84.09%，环

比上周增加1.00个百分点，同比去年增加2.17个

百分点，日均铁水产量245.85万吨，环比增加3.29

万吨，同比增加6.21万吨。 

 供应端：焦企开工维持，出货积极，产量平稳。

全国平均吨焦盈利-25（-52）元/吨；山西准一级

焦平均盈利-31元/吨，上周独立焦企产能利用率

为75.9%，环比增加0.4%，焦企日均焦炭产量56.6

万吨，环比增加0.3万吨，钢企日均产量47.1万吨，

环比减增加0.3万吨。 

 整体上，近期经济数据偏弱，国内经济稳而不强，

市场期待更多政策。下游钢厂开工走强，铁水产

量持续增加，焦炭表需较好，焦企开工与产量稳

定，库存增加，现货第一轮提涨暂无落地，钢焦

博弈激烈，短期期价震荡为主。 

 

 策略建议：观望 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3686  -113  -2.97  6347317  2778831  元/吨 

SHFE 热卷 3786  -113  -2.90  1386049  848249  元/吨 

DCE 铁矿石 797.5  -17.5  -2.15  2480320  825941  元/吨 

DCE 焦煤 1352.5  -48.0  -3.43  449400  197918  元/吨 

DCE 焦炭 2141.0  -39.0  -1.79  110394  51442  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周焦炭期货 2309 合约震荡回落，现货提涨仍在博弈，供需偏弱，收 2141。 

现货市场，现货市场偏弱运行，港口准一焦炭报价 1980（+50）元/吨，山西现货一级

焦炭报价 1700 元/吨。 

需求端，钢厂高炉开工回升，铁水产量持续增加，高位运行。上周 247 家钢厂高炉开工

率 84.09%，环比上周增加 1.00 个百分点，同比去年增加 2.17 个百分点；高炉炼铁产能利

用率 91.60%，环比增加 1.28 个百分点，同比增加 2.62 个百分点；钢厂盈利率 60.17%，环

比增加 8.22 个百分点，同比增加 45.02 个百分点；日均铁水产量 245.85 万吨，环比增加

3.29 万吨，同比增加 6.21 万吨。 

供给端，焦企开工维持，出货积极，产量平稳。全国平均吨焦盈利-25（-52）元/吨；

山西准一级焦平均盈利-31 元/吨，山东准一级焦平均盈利 4 元/吨，内蒙二级焦平均盈利-

71 元/吨，河北准一级焦平均盈利 1 元/吨。上周独立焦企产能利用率为 75.9%，环比增加

0.4%，焦企日均焦炭产量 56.6 万吨，环比增加 0.3 万吨，钢企日均产量 47.1 万吨，环比

减增加 0.3 万吨。 

焦炭库存，上周独立焦化企业库存 73 万吨，减少 2万吨，钢企 600.8 万吨，减少 0.4

万吨，北方四港 214.6 万吨，增加 9万吨，全样本焦炭总库存 911 万吨，环比增加 7万吨。

近期供应压力依然较大，焦企库存转增。 

整体上，近期经济数据偏弱，国内经济稳而不强，市场期待更多政策。下游钢厂开工走

强，铁水产量持续增加，焦炭表需较好，焦企开工与产量稳定，库存增加，现货第一轮提涨

暂无落地，钢焦博弈激烈，短期期价震荡为主，操作上暂时观望。 
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三、 行业要闻 

1. 时隔 10 个月 LPR 再度迎来下调。中国 6 月 1 年期 LPR 报 3.55%，5 年期以上品种

报 4.2%，均较上次下调 10 个基点。 

2. 为确保迎峰度夏能源电力平稳有序供应，国家能源局有关负责人表示，接下来将加

强统筹协调，抓好监测分析预警、加大支撑性电源和输电通道建设投产、确保电煤

充足供应、全力做好机组稳发满发工作、科学做好负荷管理工作。 

3. 国家矿山安全监察局山西局发布关于深刻吸取中煤黄家沟煤业“6·15”较大运输

事故教训立即开展煤矿架空乘人装置等运人设备安全专项整治的通知，要求深刻

吸取事故教训，举一反三，对架空乘人装置开展安全检查，避免事故重蹈覆辙。 

4. 海关总署：5月，中国出口焦炭及半焦炭 71 万吨，同比下降 25.2%；1-5 月累计出

口 339 万吨，同比增长 6.4%。5 月，中国进口煤及褐煤 3958 万吨，同比增长 92.7%；

1-5 月累计进口 18206 万吨，同比增长 89.6%。 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


