
铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 1/14

2023 年 6 月 19 日

淡季刚性需求，

矿价高位震荡

核心观点及策略

 上周铁矿价格整体偏强震荡为主。受北方高温，南方雨

水天气影响，钢厂开工谨慎，上涨动力转弱。下半周央行调

降利率政策提振市场信心，铁矿价格大幅上涨后延续强势，

最终小幅上涨结束。

 中钢协数据显示，全国日产粗钢292.03万吨，环比增长

4.36%，日产生铁243.6万吨，环比增长2.42%，日产钢材

376.85万吨，环比增长0.89%，整体高位小幅增加。

 需求端，247家钢厂铁水日均产量243.6万吨/天，周环比

环比增长2.42%，目前钢厂利润低位改善，高炉继续复产扩

产，钢厂低库存下为铁矿价格提供支撑。。

 供应方面，全球铁矿石发运量2914.2万吨，周环比减少

204.4万吨，较上月均值基本持稳，略高7.1万吨/周，较今

年均值高83.8万吨，位于今年以来的单周中等偏高水平。

 总体上，目前国内钢材需求步入淡季需求，短期铁矿行

情受多重利多因素支撑，在钢厂利润好转且增产下，钢厂对

矿石刚需采购。因此，预计铁矿市场下周将以震荡偏强为主

来消化前期涨幅，并受市场信息刺激形成急涨急跌行情。

 操作建议：多9空1正套，也可观望

 风险因素：国内刺激政策预期兑现情况，海外矿山运行
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一、行情分析

上周铁矿持续反弹，铁矿期货指数微涨 1，收 798。截至 6 月 9日，现货市场进口铁矿

PB粉 CFR 价格在 115.5美元，周环比上涨 0.5美元。青岛港 PB粉价格为 860元，周环比上

涨 10元；超特粉市场报价为 725元，周环比不变。

上周铁矿石价格整体偏强震荡为主。周初受北方高温，南方暴雨天气影响，下游开工节

奏受影响，钢厂整体开工节奏保持谨慎态度，钢矿市场成交转弱，上涨动力有所转弱。叠加

宏观面央行调降政策利率、美联储暂停加息，提振市场信心，铁矿石价格大幅上涨后延续强

势。同时日均生铁产量维持高位，产量小幅增加，上周矿石价格最终小幅上涨结束。从铁矿

进口利润方面来看，港口现货价格略强于美元现货价格，进口利润小幅走扩。以 PB粉为例，

PB粉进口利润周环比扩大 3元/吨。基差方面，基差有所走扩，基于 09合约 PB粉期现价差

78元/吨，周环比扩大 4元/吨。钢厂利润方面，本周成材价格涨幅略强于原料，钢厂利润持

续修复，截止目前，河北螺纹钢即期毛利 55元/吨，钢厂利润周环比增加 6元/吨。

政策方面，目前宏观政策靠前协同发力，经济社会全面恢复常态化运行，多数生产需求

指标同比增速改善，服务业和消费恢复较快，就业物价总体稳定，经济运行延续恢复向好态

势；目前国际环境也有所变化，外部压力减弱。总体上，国内需求不足制约行情发展，经济

回升内生动力还强，推动经济高质量发展仍面临不少困难和挑战，目前市场预期有更多金融

或房地产刺激性政策颁布，市场情绪整体好转，钢铁产量维持高位。据中国钢铁工业协会统

计数据显示，2023年 6 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2231.07万吨、生铁 2003.56

万吨、钢材 2063.54万吨。其中，粗钢日产 223.11万吨，环比增长 6.48%，同口径相比去年

同期下降 2.52%，同口径相比前年同期下降 4.46%；生铁日产 200.36万吨，环比增长 3.56%，

同口径相比去年同期下降 2.37%，同口径相比前年同期下降 0.93%；钢材日产 206.35万吨，

环比下降 4.23%，同口径相比去年同期下降 4.99%，同口径相比前年同期下降 6.25%。据此估

算，本旬全国日产粗钢 292.03万吨、环比增长 4.36%，日产生铁 243.60万吨、环比增长 2.42%，

日产钢材 376.85 万吨、环比增长 0.89%。2023 年 6 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量

1580.43万吨，比 5月下旬增加 18.37万吨、增长 1.18%；比上月同旬减少 180.69万吨、下降

10.26%；比去年底增加 272.99万吨、增长 20.88%；比去年同旬减少 274.31万吨、下降 14.79%；

比前年同旬增加 157.46万吨，增长 11.07%。

需求端，截止 6月 16日，247家钢厂高炉开工率 83.0%，环比上周增加 0.7个百分点，

同比去年下降 0.7个百分点；高炉炼铁产能利用率 90.3%，环比增加 0.6个百分点，同比增加

0.1个百分点；钢厂盈利率 51.9%，环比增加 8.2个百分点，同比增加 9.9个百分点；日均铁

水产量 242.5万吨，环比增加 1.7万吨，同比下降 0.7万吨。铁水产量延续增加，当下钢厂仍

旧在利润驱动下，保持较高的生产效率，目前复产动力依旧是强于钢厂检修，但伴随本周下

游终端表需有所减弱，成材端库存去库明显放缓，利润或将再次走弱，负反馈逻辑仍存可能

性在，预计短期内铁水向上增长的动力将会减弱。周内钢厂提货积极性较上周有所减弱，主
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要是华南区域上周疏港达到年内高位，本周属于正常回落，而钢厂采购依旧是维持少量多次

的频率，现货成交出现回落主要是贸易商交投情绪方面较上周有所下降，虽然钢厂总库存表

现出持稳的状态，但是大钢厂去库的现象仍旧存在。本调研期内唐山地区无新增高炉检修和

复产，高炉产能利用率小幅下行。本周钢厂利润继续扩大，下游调坯轧钢企业逢低采坯，钢

坯社库持续去库。预计最近在无强政策干预下，下周唐山高炉产能利用率或将小幅上调。

库存方面，45港口铁矿石到港量自上期短暂回落后再次出现大幅回升趋势，上周到港量

2313.4万吨，周环比增加 353.2万吨，较上月均值高 92.3吨/周，较今年均值高 76.1万吨，目

前铁矿石到港量处于今年以来的中等偏高位，同位于近一个月以来的次高位水平。根据上周

澳洲到港环比增幅较大，且近期发运有所回落，以及巴西到港延续增势，叠加非主流发运近

期发运稳中小增趋势来推算，综合预计下期中国 45港铁矿石到港量周环比或增加 100万吨左

右，至 2413万吨处于今年中位偏高值。全国 45港铁矿石库存自连续两周去库后再次出现累

库态势，增幅较为明显。截止 6 月 16 日，45 港铁矿石库存总量 12849.9万吨，周环比累库

227.7万吨，比今年年初库存低 280.6万吨，比去年同期库存高 184.7万吨。本周 45港铁矿石

库存再次呈现累库主因由于澳洲发往中国增量较为大致使周内铁矿石到港攀升，港口卸货入

库增加明显，叠加上周疏港阶段性小幅回落，但压港较上周基本持稳，综合导致本周 45港口

铁矿石库存呈累库趋势。下周来看，铁矿石到港量预计持续增加，且目前港口卸货入库处于

高位水平；需求方面，钢厂利润存持续改善，临近端午假期，钢厂提货效率或会增加，叠加

疏港会出现阶段性回升。综合预计下周 45港铁矿石库存相对平稳波动或趋于累库。

供应方面，全球铁矿石发运量自连续三期保持增量后再次出现回落，上周降幅较为明显。

上周发运量 2914.2万吨，周环比减少 204.4万吨，较上月均值基本持稳，略高 7.1万吨/周，

较今年均值高 83.8万吨，位于今年以来的单周中等偏高水平。根据今年全球 6月份季末冲量

环比 5月份周均值增加 109万吨，2022 年 6月份周均值环比增量 86万吨，叠加本周发运仍

处于高位波动，单周季末冲量力度跟往年相比表现较为强势，综合预计下期发运量将出现明

显回升趋势。2023年 6月 5日-11日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1408.3

万吨，周环比增加 39.3万吨。

国产矿方面，上周国产矿价格走势表现为以稳为主。唐山精粉与主流进口矿品种价差较

上周基本持平。当前内粉资源供应较为稳定，没有明显增加或减少，对价格有支撑，内粉价

格坚挺运行，外矿价格受铁矿石期货盘面影响，震荡走强，内外矿价差呈收窄趋势。全国 186

家样本矿山企业铁精粉日均产量为 48.21万吨，较前期 48.18万吨增 0.03万吨，环比增 0.06%。

华东和西北区域相对明显。华东区域、西北区域个别矿山检修结束，且有个别矿山因周期内

出货好转，满负荷生产，精粉产量增加。

二、行情展望

总体上，国内钢材需求旺季结束，步入淡季后呈现出淡季不淡特征，国内北方和南方天
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气不佳，钢材需求一般，钢材现货成交量维持往年正常水平，铁矿在钢厂极低库存和生铁日

均高产量下，港口铁矿成交维持高水平，短期表现为铁矿石供需双强。上周铁矿石期现货价

格持续强势；同时钢厂利润好转后生铁小幅复产，原材料按需采购，铁矿库存依旧是刚需采

购为主，暂未出现主动补库情况。目前国内高炉钢厂利润偏低下，钢厂继续坚持铁矿低库存

策略不动摇，在生铁产量增加情况下，支撑矿石价格。总体上，目前钢价延续反弹，钢厂利

润并略有好转，钢厂对铁矿石采购谨慎，暂无补库增量，钢厂正常采购港口铁矿来维持正常

生产。此外，海外发运虽有些许干扰但总体正常。目前钢铁行业景气度在收缩区间并略有回

升，国内钢材市场由传统旺季转向淡季，虽然阶段性价格反弹刺激了部分钢材终端采购需求

的释放。因此，短期国内钢市在经济回升放缓而政策预期好转，海外整体市场风险减弱，国

内钢材产量维持高位，需求释放正常。综上所述，短期铁矿市场行情受到多重利多因素的支

撑，在钢厂高产量低利润情况下，而钢厂依然面临的平控政策带来的减产压力，对铁矿价格

带来负面影响。因此，预计铁矿市场下周仍将呈现以震荡偏强为主，消化前期涨幅，并受市

场信息刺激下形成急涨急跌的震荡行情。因此策略上，由于建议多 9空 1正套，也可暂时观

望。

三、行业要闻

1. 国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究推动经济持续回升向好的一批政策

措施。会议指出，当前我国经济运行整体回升向好，随着前期政策措施的出台实施，市场需

求逐步恢复，生产供给持续增加，物价就业总体平稳，高质量发展稳步推进。同时，外部环

境更趋复杂严峻，全球贸易投资放缓等，直接影响我国经济恢复进程。针对经济形势的变化，

必须采取更加有力的措施，增强发展动能，优化经济结构，推动经济持续回升向好。会议围

绕加大宏观政策调控力度、着力扩大有效需求，做强做优实体经济、防范化解重点领域风险

等四个方面，研究提出了一批政策措施。会议强调，具备条件的政策措施要及时出台、抓紧

实施，同时加强政策措施的储备，最大限度发挥政策综合效应。会议审议通过《加大力度支

持科技型企业融资行动方案》。会议强调，要引导金融机构根据不同发展阶段的科技型企业

的不同需求，进一步优化产品、市场和服务体系，为科技型企业提供全生命周期的多元化接

力式金融服务。要把支持初创期科技型企业作为重中之重，加快形成以股权投资为主、“股

贷债保”联动的金融服务支撑体系。要加强科技创新评价标准、知识产权交易、信用信息系

统等基础设施建设。要统筹做好融资支持与风险防范，有效维护金融稳定。会议审议通过《私

募投资基金监督管理条例(草案)》。会议指出，近年来，我国私募投资基金行业发展较快，

在服务实体经济、支持创业创新等方面发挥了积极作用。制定专门行政法规，将私募投资基

金业务活动纳入法治化、规范化轨道进行监管，有利于更好保护投资者合法权益，促进行业

规范健康发展。要针对行业突出问题强化源头管控，划定监管底线，严厉打击以“私募基金”

之名行非法集资之实等非法金融活动。要加强监督管理和发展政策的协同配合，对不同类别



铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 5/14

私募投资基金特别是创业投资基金实施差异化监管，抓紧出台促进创业投资基金发展的具体

政策。

2. 1-5月累计，全国一般公共预算收入 99692亿元，同比增长 14.9%。其中，中央一般

公共预算收入 45851亿元，同比增长 13.1%；地方一般公共预算本级收入 53841亿元，同比

增长 16.5%。全国税收收入 84774亿元，同比增长 17%；非税收入 14918亿元，同比增长 4.5%。

主要税收收入项目情况如下：1．国内增值税 32089亿元，同比增长 93.5%。2．国内消费税

7098 亿元，同比下降 16.1%。3．企业所得税 22759 亿元，同比下降 1.9%。4．个人所得税

6461亿元，同比下降 1.5%。5．进口货物增值税、消费税 7626亿元，同比下降 10.7%。关税

1034亿元，同比下降 14.4%。6．出口退税 8014亿元，同比下降 5.9%。7．城市维护建设税

2365亿元，同比增长 3.7%。8．车辆购置税 1087亿元，同比下降 7.6%。9．印花税 1848亿

元，同比下降 14.6%。其中，证券交易印花税 891亿元，同比下降 36.9%。10．资源税 1421

亿元，同比下降 11.3%。11．土地和房地产相关税收中，契税 2547亿元，同比增长 8.8%；

土地增值税 2579亿元，同比下降 15.5%；房产税 1737亿元，同比增长 7.3%；耕地占用税 529

亿元，同比下降 11%；城镇土地使用税 994亿元，同比下降 0.6%。12．环境保护税 99亿元，

同比下降 3.1%。13．车船税、船舶吨税、烟叶税等其他各项税收收入合计 515亿元，同比增

长 3.5%。1-5 月累计，全国一般公共预算支出 104821 亿元，同比增长 5.8%。其中，中央一

般公共预算本级支出 13092亿元，同比增长 6.5%；地方一般公共预算支出 91729亿元，同比

增长 5.7%。主要支出科目情况如下：1．教育支出 15984亿元，同比增长 6.8%。2．科学技

术支出 3342亿元，同比增长 8.6%。3．文化旅游体育与传媒支出 1257亿元，同比下降 1%。

4．社会保障和就业支出 17780 亿元，同比增长 10%。5．卫生健康支出 9490 亿元，同比增

长 7.4%。6．节能环保支出 1875亿元，同比下降 2.4%。7．城乡社区支出 7465亿元，同比

增长 3.5%。8．农林水支出 7365亿元，同比增长 4.1%。9．交通运输支出 4498亿元，同比

下降 7%。10．债务付息支出 4718亿元，同比增长 6.9%。1-5 月累计，全国政府性基金预算

收入 18657 亿元，同比下降 15%。分中央和地方看，中央政府性基金预算收入 1606亿元，

同比增长 9.4%；地方政府性基金预算本级收入 17051亿元，同比下降 16.7%，其中，国有土

地使用权出让收入 14893亿元，同比下降 20%。1-5 月累计，全国政府性基金预算支出 34343

亿元，同比下降 12.7%。分中央和地方看，中央政府性基金预算本级支出 503亿元，同比下

降 68.9%；地方政府性基金预算支出 33840亿元，同比下降 10.3%，其中，国有土地使用权

出让收入相关支出 19160亿元，同比下降 18.7%。
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四、相关图表

图表 1螺纹期货现货走势 图表 2 热卷钢期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7钢厂吨钢利润 图表 8黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 图表 14 螺纹和热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 图表 16 钢材厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 钢厂螺纹周产量 图表 18 钢厂热卷周产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 钢材表观消费 图表 20 上海线材螺纹终端采购量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 唐山高炉开工率 图表 22 唐山高炉检修数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 图表 26 全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港 图表 28 港口库存 45 港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 钢厂铁矿:总库存 图表 34 钢厂铁矿:总日耗

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 图表 36 铁矿：矿山发货量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6港 图表 38 铁矿石:中国到港船舶数

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国钢厂废钢日耗量 图表 40 全国钢厂废钢库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 41 钢厂到货量:废钢 图表 42 全国钢厂到货量:废钢

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 42 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛 图表 43 铁矿石国际运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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