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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价52.5美元/湿吨，较此

前一周跌0.5美元/湿吨，菲律宾镍矿开采不及预期

市场供应偏紧，不过下游成交清淡，矿价整体大稳

小动。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价

1090元/镍点，较前一周持平。市场镍铁流通货源较

充足，不过贸易商报价挺价情绪仍然较浓，镍铁价

格较稳。供需方面，供应端近期进口货源流入充

足，本周纯镍社会库存与保税区库存均环比增加，

加上镍价反弹，上游出货心态较强，现货升水快速

回落。需求端方面，由于镍价仍处高位，且下游刚

需仍然较差，因此现货市场成交偏弱。整体，基本

面中长期过剩预期较浓，镍价中线承压难改。短期

宏观面主导镍价，海外美联储如期暂停加息，欧元

区却继续加息25基点，美指回落，国内中国降低MLF

利率10BP，加上公布的5月中国经济数据大多环比小

幅转好，市场风险偏好改善，短期镍价较好。  

⚫ 本周沪镍主体运行163000-180000元/吨，伦镍主体

运行21000-24000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 6月 16日，LME镍库存较此前一周-120， SHFE库存较前一周+927 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.1万吨，较此前一周 807吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 52.5 美元/湿吨，较前一周跌 0.5 美元/湿吨。

菲律宾镍矿开餐不及预期市场供应偏紧，不过下游成交清淡，镍矿整体大稳小动。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1090 元/镍点，较此前一周持平。市场镍铁流

通货源较充足，贸易商报价挺价情绪仍然较浓，镍铁价格较稳。 

宏观方面，美国 5月 CPI同比上升 4%，连续第 11个月回落，创 2021年 3月以来最低。

5月 PPI同比升 1.1%，刷新 2020 年 12月以来新低，预期升 1.5%，前值升 2.3%。美联储如

期宣布 6 月暂停加息，止步此前的连续十次加息纪录。但释放了鹰派信号，点阵图和经济

展望中暗示，年内还有两次加息且各加息 25 个基点，市场原本认为 7月或 9 月是本轮周期

最后一次加息。欧洲央行无惧衰退如期宣布加息 25 个基点，将利率提高至 2001 年来最高

水平，并表示7月起停止资产购买计划下再投资。国内，5月我国社会融资规模增量为1.56

万亿元，比上月多 3312 亿元，但同比少增 1.31万亿；人民币贷款增加 1.36 万亿元，同比

少增 5418 亿元。6 月 13 日央行昨日开展 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 1.90%，较

前日下调 10 个基点，为 2022 年 8 月以来首次调整，并创历史新低。央行还同步下调常备

借贷便利利率 10 个基点，隔夜、7 天、1 个月期分别下调至 2.75%、2.9%和 3.25%。其后 6

月 15 日央行 MLF（中期借贷便利）操作利率下行 10 个基点，符合市场普遍预期。其他数

据，中国 1-5月固定资产投资（不含农户）188815 亿元，同比增长 4.0%。中国 5月规模以

上工业增加值同比增长 3.5%。中国 5月份社会消费品零售总额 37803亿元，同比增长 12.7%；

中国 1-5月份社会消费品零售总额 187636亿元，同比增长 9.3%。 

上周市场重要数据 

 2023/6/9 2023/6/16 涨跌 单位 

SHFE 镍 166420 173320 6900 元/吨 

LME 镍 21150 22980 1830 美元/吨 

LME 库存 37230 37026 -204 吨 

SHFE 库存 3294 4221 927 吨 

金川镍升贴水 12000 -1550 -13550 元/吨 

俄镍升贴水 4450 -8300 -12750 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1090 1090 0 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 621379 542704 -78675 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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供需方面，供应端近期进口货源流入充足，本周纯镍社会库存与保税区库存均环比增

加，加上镍价反弹，上游出货心态较强，市场货源充足，现货升水快速回落。需求端方面，

由于镍价仍处高位，且下游刚需仍然较差，因此现货市场成交偏弱。 

综上，近期宏观面主导镍价，海外美联储如期暂停加息，欧元区却继续加息 25 基点，

美指回落，国内中国降低 MLF 利率 10BP，加上公布的 5 月中国经济数据大多环比小幅转好，

市场风险偏好改善。基本面镍进口货源流入供应有增，升水回落，消费端合金板块消费稳

定，但不锈钢不及预期。所以短期较好宏观支持下镍价有所反弹，中长期过剩预期较浓，

镍价短期震荡中线承压。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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