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2023 年 6 月 19 日      

宏观预期好转 

焦炭震荡反弹 

核心观点及策略 

 需求端：钢厂利润好转，采购积极，高炉开工回

升，上周铁水产量增加，再度升至高位。上周247

家钢厂高炉开工率83.09%，环比上周增加0.73个

百分点，同比去年下降0.74个百分点，日均铁水

产量242.56万吨，环比增加1.74万吨，同比下降

0.73万吨。 

 供应端：全国平均吨焦盈利27（-13）元/吨，山

西准一级焦平均盈利36元/吨。当前焦企开工保持

正常水平，出货积极，焦企开工微增，焦炭产量

平稳。上周独立焦企产能利用率为75.5%，环比增

加0.3%，焦企日均焦炭产量56.3万吨，环比增加

0.2万吨，钢企日均产量46.8万吨，环比减少0.1

万吨。 

 整体上，近期弱数据暖政策，市场预期增强。下

游钢厂开工走强，上周铁水产量增加，焦炭表需

较好。焦企利润回落，开工与产量稳定。近期宏

观提振市场情绪好转，供应端西北环保检查有一

定影响，期价震荡反弹，操作上暂时观望。 

 

 策略建议：观望 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3799  88  2.37  10214588  2886530  元/吨 

SHFE 热卷 3899  76  1.99  2269683  892837  元/吨 

DCE 铁矿石 815.0  3.0  0.37  4463397  852864  元/吨 

DCE 焦煤 1400.5  111.5  8.65  921343  205013  元/吨 

DCE 焦炭 2180.0  103.5  4.98  211058  53323  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周焦炭期货 2309 合约震荡反弹，宏观与基本面转好，期价表现较强，收 2180。 

现货市场，现货市场偏弱运行，港口准一焦炭报价 1930（+50）元/吨，山西现货一级

焦炭报价 1700 元/吨。 

需求端，钢厂利润好转，采购积极，高炉开工回升，上周铁水产量增加，再度升至高位。

上周 247 家钢厂高炉开工率 83.09%，环比上周增加 0.73 个百分点，同比去年下降 0.74 个

百分点，日均铁水产量 242.56 万吨，环比增加 1.74 万吨，同比下降 0.73 万吨。 

供给端，全国平均吨焦盈利 27（-13）元/吨，山西准一级焦平均盈利 36 元/吨，山东

准一级焦平均盈利 41 元/吨，内蒙二级焦平均盈利-11 元/吨，河北准一级焦平均盈利 50元

/吨。当前焦企开工保持正常水平，出货积极，焦企开工微增，焦炭产量平稳。上周独立焦

企产能利用率为 75.5%，环比增加 0.3%，焦企日均焦炭产量 56.3 万吨，环比增加 0.2 万吨，

钢企日均产量 46.8 万吨，环比减少 0.1 万吨。 

焦炭库存，上周独立焦化企业库存 75 万吨，减少 5.3 万吨，钢企 601.2 万吨，减少 1.5

万吨，北方四港 205.7 万吨，增加 7 万吨，全样本焦炭总库存 904 万吨，环比微降。近期

供需均有所增加，焦企库存保持下降走势。 

整体上，近期弱数据暖政策，市场预期增强。下游钢厂开工走强，上周铁水产量增加，

焦炭表需较好。焦企利润回落，开工与产量稳定。近期宏观提振市场情绪好转，供应端西北

环保检查有一定影响，期价震荡反弹，操作上暂时观望。 

 



  焦炭周报 

敬请参阅最后一页免责声明 3 / 5  
   

  

三、 行业要闻 

1. 国家发改委部署 2023 年全国能源迎峰度夏工作，要求围绕能源生产、供应和使用

各环节，扎实做好能源保供和能源转型发展各项工作，确保迎峰度夏能源电力平稳

有序供应。 

2. 美国联邦储备委员会宣布维持当前 5%至 5.25%的联邦基金利率目标区间不变，符

合市场预期，这也是美联储自去年 3 月份开启激进加息周期以来首次按下“暂停

键”。 

3. 山西省内已累计停产检修高炉 5 座，检修容积 2450m³，日影响铁水产量约

在 1.15 万吨，日产能利用率为 92.8%，相比上期上升 2.4%。 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


