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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价53美元/湿吨，较此前

一周涨2.5美元/湿吨，产业上下游继续博弈，成交

相对谨慎。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均

价1090元/镍点，跌5元/镍点。印尼铁持续到货，

供应宽松。国内镍铁持货商挺价，供需双方心理价

差较大，成交受阻。供需方面，据SMM，5月国内精

炼镍产量共计1.86万吨，环比增5.67%，同比增

30.28%。国内电解镍产量5月延续爬坡基本符合预

期。虽5月内镍价大幅下行导致电积镍利润空间有所

收窄，但新增电积镍企业基本维持正常排产，且华

北、华南电积镍厂家在5月出现放量。预计6月国内

精炼镍产量为1.95万吨，环比增4.40%，同比增

25.08%。近期纯镍库存尚未累库仍然处于历史低

位。消费端合金板块因军工订单强劲表现较好，不

锈钢清淡。整体镍价短期尚有低库存支持，中长期

消费乏力纯镍供应缓慢增长，镍价难改承压状态。 

⚫ 本周沪镍主体运行155000-167000元/吨，伦镍主体

运行20300-22000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：逢高抛空 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 6月 9 日，LME 镍库存较此前一周-216， SHFE库存较前一周-384 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.52万吨，较此前一周-600吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 53 美元/湿吨，较前一周涨 2.5 美元/湿吨。

产业上下游继续博弈，成交相对谨慎。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1090元/镍点，较此前一周跌 5元/镍点。持续

的行情压力下，5 月多数印尼镍铁厂降负荷生产，发运并未明显减少，印尼镍铁过剩局面

暂时未出现扭转。国内持货商挺价但需方压价采购心态较浓，供需双方心理价差较大，成

交受阻。 

宏观方面，美国 5 月 ISM 非制造业 PMI 为 50.3，创 2023 年新低，预期 52.3，前值

51.9。美国上周首次申请失业金人数为 26.1 万人，为 2021年 10 月来新高，远超市场预期

的 23.5万人。欧元区 2022年第四季度 GDP环比下降 0.1%，2023年一季度环比下降 0.1%，

连续两个季度出现环比萎缩。欧元区 4月 PPI环比降 3.2%，创纪录最大降幅，预期降 3.1%，

前值降 1.3%。中国出口 2835 亿美元，同比下降 7.5%。同比增速较 3 月（14.8%）和 4 月

（8.5%）明显回落，也明显不及预期。 

供需方面，据 SMM，5月国内精炼镍产量共计 1.86万吨，环比增 5.67%，同比增 30.28%。

国内电解镍产量 5 月延续爬坡基本符合预期。虽 5 月内镍价大幅下行导致电积镍利润空间

有所收窄，但新增电积镍企业基本维持正常排产，且华北、华南电积镍厂家在 5 月出现放

量。预计 6 月国内精炼镍产量为 1.95万吨，环比增 4.40%，同比增 25.08%。不过近期纯镍

库存仍然处于历史低位。消费端合金板块因军工订单强劲表现较好，不锈钢清淡。 

综上，本周重点关注美国通胀数据和美联储利率决议暂时 6 月不加息概率较大，市场

上周市场重要数据 

 2023/6/2 2023/6/9 涨跌 单位 

SHFE 镍 166940 166420 -520 元/吨 

LME 镍 21010 21150 140 美元/吨 

LME 库存 37602 37230 -372 吨 

SHFE 库存 3678 3294 -384 吨 

金川镍升贴水 11950 12000 50 元/吨 

俄镍升贴水 5000 4450 -550 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1095 1090 -5 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 640021 539310 -100711 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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情绪平稳。基本面镍供应缓慢增长，不过镍库存及仓单持续低位镍价底部短期尚有支撑，

镍铁国内外过剩明显，供应端挺价情绪浓，暂时未见价格继续走低。消费端合金消费尚可

不锈钢消费依旧较为乏力，整体镍价短期尚有低库存支持，中长期消费乏力纯镍供应缓慢

增长，镍价难改承压状态。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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