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2023 年 6 月 12 日      

宏观预期好转 

期价震荡偏强 

核心观点及策略 

 终端：市场对于房地产政策进一步放松的预期增

强，推升了市场情绪的好转。中国经济时报发文

指出，6月，中央和地方政府有望加快推进稳楼市

政策的出台，进一步探索丰富的政策工具箱，以

支持居民合理住房需求的释放，修复市场信心和

预期。 

 产业方面：上周螺纹产量小幅减少，螺纹产量269

万吨，减少4万吨；表需306万吨，减少6万吨；螺

纹厂库205万吨，减少21万吨，社库570万吨，减

少15万吨，总库存774万吨，减少36万吨。表需略

低于预期，未能延续增势，好在库存下降明显，

给予市场一定的支撑。 

 总体上，近期稳楼市政策预期增强，业内预计6月

将推出相关政策，市场情绪转转。供应端，2023

年粗钢产量不增不减，中期有较强支撑。需求端，

建材进入淡季，不过表需已经处于低位，下降的

空间有限，库存持续下降，预计期价震荡为主。 

 

 策略建议：单边逢低做多，10-1正套 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3711  115  3.20  10856656  2829533  元/吨 

SHFE 热卷 3823  101  2.71  2640755  909182  元/吨 

DCE 铁矿石 812.0  66.5  8.92  4793491  912313  元/吨 

DCE 焦煤 1289.0  13.0  1.02  779453  199386  元/吨 

DCE 焦炭 2076.5  85.0  4.27  218735  53870  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡上行，突破 3700 关口，主要受到宏观预期好转影响，

收 3711。 

现货市场，贸易商成交依然疲弱，低于上上周水平，市场高价现货有所抵制。唐山钢坯

价格 3540，环比上涨 150，全国螺纹报价 3827，环比上涨 95。 

宏观方面，自上上周五青岛房地产调整后，上周房地产宽松政策进一步增强，叠加 5月

出口数据同比转负，内外需求疲弱，市场对于房地产政策进一步放松的预期增强，建材市场

情绪的好转。中国经济时报发文指出，6 月，中央和地方政府有望加快推进稳楼市政策的出

台，进一步探索丰富的政策工具箱，以支持居民合理住房需求的释放，修复市场信心和预

期。其中，一线城市房地产限购等限制性政策调整值得关注。多家国有大行 6 月 8 日起将

正式调整人民币存款利率。其中，有大行调整人民币存款挂牌利率，活期存款挂牌利率较此

前下调 5个基点至 0.2%，定期存款整存整取产品中，3个月期、6个月期、1年期挂牌利率

保持不变，分别为 1.25%、1.45%和 1.65%，2 年期挂牌利率下调 10个基点至 2.05%，3年期

和 5年期挂牌利率均下调 15 个基点分别至 2.45%和 2.5%。 

产业方面，上周螺纹产量小幅减少，螺纹产量 269 万吨，减少 4 万吨；表需 306 万吨，

减少 6 万吨；螺纹厂库 205 万吨，减少 21 万吨，社库 570 万吨，减少 15 万吨，总库存 774

万吨，减少 36 万吨。表需略低于预期，未能延续增势，好在库存下降明显，给予市场一定

的支撑。 

总体上，近期稳楼市政策预期增强，业内预计 6月将推出相关政策，市场情绪转转。供

应端，2023 年粗钢产量不增不减，中期有较强支撑。需求端，建材进入淡季，不过表需已

经处于低位，下降的空间有限，库存持续下降，预计期价震荡为主。操作上关注单边逢低买
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入机会，跨月 10-1 正套机会。 

三、 行业要闻 

1.  中国经济时报发文称，2023 年一季度，受前期积压购房需求加速释放等影响，一

线城市房地产成交量显著回升。但此后，市场回温动能减弱，4 月成交热度开始回

落，进入 5 月，市场活跃度继续下滑。业内预计，6 月，中央和地方政府有望加快

推进稳楼市政策的出台，进一步探索丰富的政策工具箱，以支持居民合理住房需求

的释放，修复市场信心和预期。其中，一线城市房地产限购等限制性政策调整值得

关注。 

2. 海关总署 6 月 7日数据显示，2023 年 5 月中国出口钢材 835.6 万吨，较上月增加

42.4 万吨，环比增长 5.3%；1-5 月累计出口钢材 3636.9 万吨，同比增长 40.9%。

5 月中国进口钢材 63.1 万吨，较上月增加 4.6 万吨，环比增长 7.9%；1-5 月累计

进口钢材 312.9 万吨，同比下降 37.1%。 

3. 以人民币计价，中国 5 月出口同比下降 0.8%，5 月进口同比增长 2.3%，5 月贸易

顺差 4523.3 亿元。以美元计价，中国 5月出口同比下降 7.5%，5月进口同比下降

4.5%，5 月贸易顺差 658.1 亿美元。 

4. 商务部办公印发“关于组织开展汽车促消费活动的通知”，将于今年 6 月至 12月，

统筹开展“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动。 

5. 2023 年第二批地方债额度下达后，近期多地密集进行预算调整。据统计，截至 6

月 5日已有北京、安徽、福建、山西等 10 余个省份完成了预算调整。在预算调整

后，地方将新一批额度分解至市县并匹配项目后，新一批地方债将开始陆续发行据

此前报道，2023 年第二批地方债额度已于 5 月中旬下达省级财政部门。理论上本

批次可下达的最高额度约 1.9 万亿，其中一般债 0.3 万亿、专项债 1.6 万亿。 

6. 多家国有大行 6 月 8 日起将正式调整人民币存款利率。其中，有大行调整人民币

存款挂牌利率，活期存款挂牌利率较此前下调 5 个基点至 0.2%，定期存款整存整

取产品中，3个月期、6个月期、1年期挂牌利率保持不变，分别为 1.25%、1.45%

和 1.65%，2 年期挂牌利率下调 10 个基点至 2.05%，3 年期和 5年期挂牌利率均下

调 15个基点分别至 2.45%和 2.5%。此外，零存整取、整存领取、存本取息品种的

挂牌利率保持不变，通知存款挂牌利率保持不变。 

7. 据中汽协，5 月，汽车产销分别完成 233.3 万辆和 238.2 万辆，环比分别增长 9.4%

和 10.3%，同比分别增长 21.1%和 27.9%。1-5 月，汽车产销分别完成 1068.7 万辆

和 1061.7 万辆，同比均增长 11.1%。5 月，新能源汽车产销分别完成 71.3 万辆和

71.7 万辆，同比分别增长 53%和 60.2%，市场占有率达到 30.1%。1-5 月，新能源

汽车产销分别完成 300.5 万辆和 294 万辆，同比分别增长 45.1%和 46.8%，市场占
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有率达到 27.7%。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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