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2023 年 6 月 12 日 

黑色整体反弹， 

焦煤价格仍维持低位 

核心观点及策略 

 上周国内市场炼焦煤维持弱稳。供应正常，库存压力不

明显。目前受钢材价格上涨影响，市场情绪有所好转，部分

低库存钢厂补库，对焦煤价格形成支撑。受传统淡季影响，

钢厂需求依然偏弱，按需采购，焦煤上涨动力不足。 

 需求方面，全国247家钢厂高炉开工率82.36%，环比上周

持平，同比去年下降1.75个百分点；高炉炼铁产能利用率

89.6%，环比上周持平。铁水产量仍维持高位，但难以持续。 

 动力煤方面，海外欧洲及东南亚市场需求低迷，价格维

持低位，国内用电需求增长不多，目前处于弱稳状态。 

 进口市场，蒙古国进口炼焦煤市场稳中偏弱。其余进口

焦煤市场也是以稳定为主，市场刚性小量采购，价格小幅反

弹，贸易商多保持观望。 

 焦煤库存，上周焦化厂炼焦煤库存有所降低，钢厂炼焦

煤库存也下降。全国16个港口进口焦煤库存为501.3万吨，

减17.4万吨。 

 操作建议：多9空1正套，也逢高做空 

 风险因素：国内经济政策兑现情况，钢厂生产情况 
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一、 行情分析 

上周焦煤期货指数低位震荡，小幅反弹 13，收 1286。 

上周国内炼焦煤现货价格弱稳。港口焦煤整体价格相对持稳，港口去库速率仍未明显提

振，贸易商寻求出货机会，部分煤种因终端刚需采购，价格上涨 10 元/吨。国内主要产地方

面，上周各煤种普遍涨 1-20 元/吨。国内竞拍方面，上周的流拍比与有所下降，流拍率在 25%

左右，周环比降低 7%。竞拍各煤种涨幅在 20 元/吨。上周全国 110 家洗煤厂开工率 71.13%

较上期降 2.57%；日均产量 61.11 万吨降 1.57 万吨；原煤库存 264.06 万吨降 9.87 万吨；精煤

库存 171.85 万吨降 7.16 万吨。上周现货煤价小幅反弹，煤矿出货顺畅，产量稳定，由于陕西

部分地区煤矿继续停产，开工率微降。由于市场回暖，投机需求略有回暖，部分贸易商伺机

进场少量拿货。 

上周国内市场炼焦煤止跌企稳，市场维持弱稳。供应方面，除部分煤矿安全检查限产和

内部原因停产，其余地区正常生产，整体煤矿生产有所减少，库存压力不明显。需求方面，

目前受钢材价格上涨影响，市场情绪有所好转，部分低库存钢厂补库较为积极，对焦煤的价

格形成一定支撑。受传统淡季影响，钢厂需求依然偏弱，按需采购已成为常态，国产焦煤上

涨驱动力不足，后期价格或延续弱稳。 

需求方面，全国 247 家钢厂高炉开工率 82.36%，环比上周持平，同比去年下降 1.75 个

百分点；高炉炼铁产能利用率 89.67%，环比上周持平，同比下降 0.47 个百分点；钢厂盈利

率 43.72%，环比增加 10.82 个百分点，同比下降 15.15 个百分点；日均铁水产量 240.82 万吨，

环比增加 0.01 万吨，同比下降 2.44 万吨。上周铁水产量仍处高位，但长期来看，高产量大概

率难以持续。 

进口市场方面，海运远期炼焦煤市场稳中有涨，市场刚性需求小批量采购，影响价格小

幅反弹，现国际贸易商多保持观望，等待澳煤销售格局及价格走势进一步明晰。现一线主焦

煤报价 230 美金/吨，周环比上涨 3 美金/吨，准一线主焦报价 221.5 美金/吨，周环比上涨 3

美金/吨；二线主焦报价 173 美金/吨，周环比涨 2 美金/吨。蒙古国进口炼焦煤市场稳中偏弱

运行。自蒙古国推行边境交货模式以来，多数中小贸易企业被迫停止中盘拉运，口岸通关依

旧处于高位，查干哈达库存已跌破 300 万吨。市场利润倒挂，短盘运费小幅下降，市场活跃

度依旧低下，各贸易企业寻求出货机会。 

据海关总署最新数据显示，2023年4月份，中国进口煤炭总量为 4064万吨，环比减 1.23%，

同比增 90.19%；2023 年 1-4 月，中国进口煤炭总量 1.4 亿吨，环比增 39.95%，同比增 71.67%。

其中 4 月份炼焦煤进口量为 839 万吨，占煤炭总进口量的 20.6%，排名前三为蒙古煤，俄罗

斯煤，美国煤，分别占比 49%，31%，8.6%。 

库存方面，据统计全国 16 个港口进口焦煤库存为 501.3 万吨，减 17.4 万吨；其中华北 3

大港焦煤库存为 134.0 万吨，增 1.9；东北 2 港 53.6 万吨，减 8.7；华东 9 港万吨 217.7，增

18.4；华南 2 港 96.0 万吨，减 29.0。而产地库存方面，上周原煤，精煤库存双双下移，主要
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原因在于大矿品牌集群下调长协价格，下游履约率回升，采购量增加，地区大矿降库明显，

叠加山西大矿部分矿点停产导致产量下滑，库存较上周出现减量。但是民营矿点库存重回累

库节奏，新签订单稀少，出货节奏缓慢。 

二、 行情展望 

总体上，目前国内钢材需求旺季结束，步入淡季需求，国内北方和南方天气不佳，需求

边际放缓，钢材现货成交量维持往年正常水平。焦煤期现货价格有止跌调整迹象，但暂时需

求无亮点；同时近期钢价有一定幅度反弹，钢厂利润有所好转，钢厂开始减产后逐渐小幅复

产，但原材料采购依然谨慎，特别是在焦煤供大于求情况下，钢厂议价能力较强，焦煤价格

在本来黑色反弹行情中维持弱势。总体上，在钢材终端需求步入淡季情况下，政策端 2023

年粗钢限产政策定调为不增不减，最近部分钢企小幅复产，铁水产量高位企稳回升，但焦煤

供需中期依然供大于求，行情压力偏大，预计震荡偏弱为主，操作建议短期观望为主。 

三、 行业要闻 

1. 最近，全国人大常委会和国务院相继公开了 2023 年度立法工作计划，在备受关注的

税收领域，增值税法和关税法成为今年立法重点，而备受关注的个人所得税法修订和房地产

税立法均未涉及。6 日，国务院办公厅公开了国务院 2023 年度立法工作计划，明确今年提请

全国人大常委会审议关税法草案。预备提请全国人大常委会审议消费税法草案，税收征收管

理法修订草案。稍早，全国人大常委会公开的 2023 年度立法工作计划显示，今年 8 月份二次

审议增值税法，初次审议关税法等税收法律。中国政法大学财税法研究中心主任施正文告诉

第一财经，今年是十四届全国人大及其常委会依法履职的第一年，多部重要税收法律将在今

年审议或预备审议，体现了本届人大高度重视税收立法。今年税收立法重点在增值税法二审

和关税法一审，第一大税种增值税立法最快有望在今年获通过。考虑到今年经济社会形势，

稳字当头，立法计划未提个税法修订和房地产税法，这意味着今年应该不会推进个税改革和

房地产税改革试点。 

2. 目前陕西省 24 条省级制造业重点产业链发展势头良好，稳步做大做强。经过近两年

的“链式”发展，制造业重点产业链发展水平大幅提升，新增太阳能光伏，煤制烯烃芳烃，乘

用车（新能源汽车）3 条产值规模上千亿元重点产业链。产业链上新增炬光科技，诺瓦星云

等 13 户上市企业。在培育壮大产业链工作中，陕西省主要从构建产业链“专精特新—单项冠

军—小巨人—链主企业”梯度培育体系，支持引导产业链创新发展，内培外引持续强链延链

补链，狠抓产业链重点项目建设，推动产业链资金链深度融合，开展产业链综合评价工作等

7 个方面着手，加快重点产业链提升发展。为推进产业链资金链深度融合，省工信厅，人民

银行西安分行建立了“一链一行”主办行制度，确定首批 30 家金融机构为主办行，为 333 家企
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业提供“一对一”金融服务；2022 年，落实贷款余额 2757 亿元，同比增长 15.16%；针对重点

产业链“链主”上下游中小微配套企业和专精特新“中小企业”融资问题，以“政府增信+批量

对接+风险补偿”的模式，联合省财政厅设立 8 亿元省级中小微企业银行信贷风险补偿金，通

过白名单，风险补偿机制，推动金融机构开发推广“工信贷”产品。今年一季度，省工信厅发

布首批“工信贷”白名单企业 1238 户，13 家合作银行已落实“工信贷”业务 48.31 亿元，惠及 382

户中小微企业。中国银行陕西省分行设立 800 亿元专项信贷资金，用于支持制造业和战略性

新兴产业发展。省工信厅联合人民银行西安分行出台《“十行千亿惠万企”融资专项行动实施

方案》，聚焦特色工业园区和小微企业双创基地，增加对小微企业首贷，信用贷，无还本续

贷的投放力度。下一步，省工信厅将着力推动产业链发展整体上台阶上水平，大力抓好产业

链创新链融合发展，开展重点产业链关键核心技术产业化“揭榜挂帅”，对定榜项目给予奖

补；对产业链制造业企业研发投入年度新增部分和重大装备首台（套），新材料首批次，软

件产品首版次应用给予奖补。 

四、 相关图表 

图表 1 焦炭期货现货走势 

 

图表 2 焦煤钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭基差走势 

 

图表 4 焦煤基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 进口焦煤港口价格 

 

图表 6 炼焦煤供需对比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦煤净进口量 

 

图表 8 焦煤库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 焦煤各主要地区库存总量 

 

图表 10 焦煤 3 港口库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 日均产量:洗煤厂(110 家) 

 

图表 14 库存:洗煤厂(110 家) 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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