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2023 年 6 月 12 日 

淡季刚性需求， 

多重预期下矿价反弹 

 

核心观点及策略 

 上周末传言唐山钢厂限产，周初盘面受到消息扰动，钢

价继续反弹，而后带动矿价跟随上涨。上半周钢厂限产预期

走弱，钢厂盈利不断扩大；由于钢厂低铁矿石库存，生铁产

量维持高位，铁矿需求刚需强化矿强钢弱局面。 

 中钢协数据显示， 5月下旬全国日产粗钢279.8万吨，环

比下降3.7%，日产生铁237.8万吨，环比下降2.1%，整体高

位继续小幅下滑。 

 需求端，247家钢厂铁水日均产量240.8万吨/天，周环比

基本不变，同比降2.4万吨/天，目前钢厂利润低位但有改善，

高炉复产有所回暖，为铁矿价格提供支撑。 

 供应方面，澳洲巴西发运量3118万吨，环比增170万吨，

环比增211万吨/周，达到今年单周次高位水平。 

 总体上，目前国内钢材需求步入淡季需求，短期铁矿行

情受多重因素支撑，在钢厂高产低利下，钢厂依然面临减产

压力。因此，预计铁矿市场下周将以震荡偏强为主，消化前

期涨幅，并受市场信息刺激形成急涨急跌震荡行情. 

 操作建议：多9空1正套，也可观望 

 风险因素：国内刺激政策预期兑现情况，海外矿山运行 
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一、 行情分析 

上周铁矿持续反弹，铁矿期货指数大涨 60，收 797。截至 6 月 9 日，现货市场进口铁矿

PB 粉 CFR 价格在 1115 美元，周环比上涨 8.5 美元。青岛港 PB 粉价格为 850 元，周环比上

涨 50 元；超特粉市场报价为 725 元，周环比上涨 44 元。 

上周末传言唐山钢厂环保限产消息，周初盘面受到消息扰动，钢材价格继续反弹，从而

后续带动铁矿石价格结束调整后跟随上涨。到上周下半段，钢厂限产预期走弱，在同时双焦

价格低位震荡和盘面钢厂利润持续好转下，现货端钢厂盈利不断扩大；由于钢厂低铁矿石库

存，而钢厂生铁产量维持高位，铁矿石需求刚需，进而在下半周强化了矿强钢弱的局面。上

周总体上五大材供需存数据显示淡季不淡特征，表观需求环比增加，而钢材产量平稳，总库

存继续去库，支撑整个黑色系上周以强势上涨结束。上周铁矿石市场成交活跃度尚可，成交

品种方面主要集中在中品粉和块矿资源，另外超特粉成交量也有提升，主要还是因为钢厂利

润有所修复，印粉对超特的替代作用弱化。价格方面，由于期货价格上涨较快，现货价格涨

幅不及期货价格涨幅，因此铁矿基差较上周收窄。 

政策方面，目前宏观政策靠前协同发力，经济社会全面恢复常态化运行，多数生产需求

指标同比增速提升，服务业和消费恢复较快，就业物价总体稳定，经济运行延续恢复向好态

势；目前国际环境也有所变化，外部压力减弱。总体上，国内需求不足制约行情发展，经济

回升内生动力还强，推动经济高质量发展仍面临不少困难和挑战，目前市场预期有更多金融

或房地产刺激性政策颁布，市场情绪整体好转，钢铁产量维持高位。据中国钢铁工业协会统

计数据显示，2023 年 5 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2304.93 万吨，生铁 2128.16

万吨，钢材 2370.13 万吨。据此估算，本旬全国日产粗钢 279.83 万吨，环比下降 3.72%，日

产生铁 237.85 万吨，环比下降 2.12%，日产钢材 373.53 万吨，环比增长 0.08%。2023 年 5 月

下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1562.07 万吨，比 5 月中旬下降 3.96%。 

需求端，截止 6 月 9 日，全国铁水产量维持高位水平，上周 247 家钢厂铁水日均产量为

240.82 万吨/天，周环比基本不变，同比下降 2.44 万吨/天，目前钢厂继续维持低位利润但有

所改善；目前钢厂铁水产量仍旧维持在年内高位水平，钢厂利润情况持续有所修复，生产积

极性钢厂继续好转。若今年 6 月份没有政策性限产政策，在当下利润修复下，钢厂仍有进一

步复产动力，从区域看主要为河北区域。不过随着下游旺季的过去，钢厂例行检修预计会有

所增加，高炉开工和铁水产量短期内或将窄幅波动。伴随高效的生产节奏，反应到钢厂疏港

和采购力度上，本周均是同步上升，钢厂对于铁矿石的消耗有所增加，但是多数钢厂依旧是

迫于资金的压力，继续以压缩库存为主，钢厂整体库存去库程度仍未见底。 

库存方面， 45 港铁矿石库存连续两周延续去库趋势，降幅环比扩大。截止 6 月 9 日，

45 港铁矿石库存总量 12622.3 万吨，周环比去库 130.3 万吨，比今年年初库存低 508.3 万吨，

比去年同期库存低 223.1 万吨。本周 45 港铁矿石库存再次呈现去库主因由于船期波动致使周

内铁矿石到港偏低，加之钢厂在盈利好转的情况下积极生产，本期疏港有明显的回升，综合
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导致本周 45 港口铁矿石库存呈去库趋势。下周来看，铁矿石到港量预计回升明显，致使港口

卸货入库增加；需求方面，钢厂利润存进一步改善，对铁矿需求有所支撑，叠加疏港达至年

内绝对高位水平。综合预计下周 45 港铁矿石库趋于累库，但增量空间有限。 

供应方面，截止 6 月 9 日，上周中国 45 港口铁矿石到港量在短暂回升后再次出现明显回

落态势，上周到港量 1960.2 万吨，周环比减少 283.9 万吨，较上月均值低 260.9 万吨/周，较

今年均值低 273.6 万吨，目前铁矿石到港量处于今年以来的次低位，同位于近一个月以来的

绝对低位水平。根据澳洲由于船速有所减缓致使上期有 300 万吨延期到港加之前两周发运有

所下降，以及巴西到港延续增势，非主流发运近期增量较大推算，综合预计下期中国 45 港铁

矿石到港量周环比或增加 300 万吨左右，至 2260 万吨处于今年中位偏高值。全球铁矿石发运

量延续三期保持增量，本期增幅较为明显。本期发运量 3118.6 万吨，周环比增加 170.2 万吨，

较上月均值高 211.5 万吨/周，较今年均值高 292 万吨，位于今年以来的单周次高位水平。根

据今年全球 6 月份季末冲量环比 5 月份周均值增加 212 万吨，2022 年 6 月份周均值环比增量

86 万吨，叠加本期发运环比 5 月份周均增加 212 万吨，单周季末冲量力度跟往年相比表现较

为强势，综合预计下期发运量小幅波动或延续回升趋势。。 

国产矿方面，上周初受唐山秦皇岛钢厂限产影响，国产矿山报价上涨 10-20 元/吨，但周

中钢厂招标仅上涨 5 元，市场看涨心态受挫；目前来看，钢坯价格连续上调，钢厂利润有所

恢复，但由于进口价格上行幅度更大，钢厂对国产精粉价格压价增强。综合来看，市场资源

紧张对价格有一定支撑在，矿山方面报价较高，但钢厂端对于高价采购意愿偏低，市场价格

上行空间有限，因此预计下周国产矿价格将以震荡偏强为。 

二、 行情展望 

总体上，国内钢材需求旺季结束，步入淡季后呈现出淡季不淡特征，国内北方和南方天

气不佳，钢材需求一般，钢材现货成交量维持往年正常水平，铁矿在钢厂极低库存和生铁日

均高产量下，港口铁矿库存持续下降，短期表现为铁矿石供需双强。上周铁矿石期现货价格

持续大幅反弹；同时钢厂利润好转后小幅复产，但原材料采购依然谨慎，铁矿库存依旧是钢

需采购为主，未出现主动补库情况。目前国内高炉钢厂利润低位下，钢厂继续坚持铁矿低库

存策略不动摇。总体上，目前钢价在处于反弹阶段，钢厂利润低位，钢厂对铁矿石采购谨慎，

暂无补库增量，钢厂正常采购港口铁矿来维持正常生产。此外，海外发运虽有些许干扰但总

体正常。目前钢铁行业景气度在收缩区间内略有回升，国内钢材市场由传统旺季转向淡季，

虽然阶段性价格反弹刺激了部分钢材终端采购需求的释放，但由于国内需求总体上不足，后

续行情反弹的可持续值得观察。因此，短期国内钢市在经济回升放缓而预期好转，海外风险

减弱的整体市场环境，国内钢材产量维持高位，需求释放正常。综上所述，短期铁矿市场行

情受到多重因素的支撑，在钢厂高产量低利润情况下，而钢厂依然面临的减产压力增大，对

铁矿价格带来负面压力。因此，预计铁矿市场下周将呈现以震荡偏强为主，消化前期涨幅，



  铁矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 4/13 

 

并受市场信息刺激下形成急涨急跌的宽幅震荡行情。因此策略上，由于建议多 9 空 1 正套，

也可暂时观望。 

 

三、 行业要闻 

1. 据统计2023年 5月份，2023年5月，全国各地共开工7054个项目，环比下降22.68%；

总投资额约 41092.19 亿元，环比增长 46.27%；前 5 月合计总投资 29.65 万亿元。资料显示，

5 月开工投资超万亿元的省份只有 2 个，包括河南、湖北。其中，河南排名第一，总投资为

12011.4 亿元。开工投资超千亿元的省份有 4 个，包括广东、福建、河北、天津等。具体来看，

5 月 8 日，河南省举行第八期“三个一批”项目建设活动，共新增 1420 个项目，总投资 1.8 万

亿元。5 月 18 日，湖北省举行二季度重大项目集中开工活动，共开工亿元以上重大项目 2034

个，总投资 1.1 万亿元，年度计划投资 2872 亿元。5 月 25 日，党中央、国务院印发《国家水

网建设规划纲要》。规划指出，到 2025 年，建设一批国家水网骨干工程；到 2035 年，基本

形成国家水网总体格局，省市县水网基本完善。在稳经济背景下，基建稳增长仍处于重要地

位，预计基建投资将保持高强度。 

2. 上周 10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计 313.35 万平方米，周环比增

8.8%。同期，10 个重点城市二手房成交（签约）面积总计 188.25 万平方米，止升转降，周

环比降 9.5%。北京、上海、深圳、杭州、武汉、成都、青岛、佛山、东莞及苏州 10 个重点

城市新建商品房周度成交（签约）情况总体为：从成交（签约）面积来看，上周佛山、上海、

苏州、深圳和青岛 5 个重点城市成交（签约）面积实现周环比增长，其中青岛成交面积为 61.83

万平方米，环比增 97.3%，增幅最大。其他 5 个重点城市成交（签约）面积周环比下降，其

中东莞成交面积为 5.64 万平方米，环比降 32.9%，降幅最大。从成交（签约）套数来看，截

至上周，10 个重点城市新建商品房成交（签约）套数总计 2.48 万套，周环比增长 3.9%。分

城市看，上周，佛山、上海、深圳、苏州和青岛 5 城成交（签约）套数实现正增长，其中青

岛成交套数为 4637 套，环比增 87.7%，增幅最大。其他 5 城成交（签约）套数呈周环比下降，

且降幅均超 10%。其中东莞成交套数为 665 套，环比降 39.8%，降幅最大。北京、深圳、杭

州、成都、青岛、南京、佛山、常州、苏州及厦门 10 个重点城市二手房周度成交情况具体如

下：从成交（签约）面积来看，上周，仅常州及佛山 2 个重点城市二手房成交面积实现环比

增长，环比增幅分别为 9.4%和 33.8%。其他 8 个重点城市成交（签约）面积均周环比下降，

其中青岛成交面积为 8.87 万平方米，环比降 33.1%，降幅最大。从成交（签约）套数来看，

截至上周，10 个重点城市二手房成交（签约）套数总计 1.84 万套，周环比下降 10.3%。分城

市看，上周，10 个重点城市二手房成交（签约）套数均呈周环比下降，其中青岛成交套数为

949 套，环比降 34.9%，降幅最大。 
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四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 42 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛 

 

图表 43 铁矿石国际运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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