
                                                     镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 5  
   

  

 

  

 

 

一、  

2023年 5 月 29日      

纯镍偏紧 

镍价底部显支撑 

核心观点及策略 

 

投资咨询业务资格 

沪证监许可【2015】84

号 

 

 

李婷 

 021-68556855 

 li.t@jyqh.com.cn 

从业资格号：F0297587 

投资咨询号：Z0011509 

 

黄蕾 

 021-68556855 

 huang.lei@jyqh.com.cn 

从业资格号：F0307990 

投资咨询号：Z0011692 

 

高慧 

 021-68556855 

 gao.h@jyqh.com.cn 

从业资格号：F03099478 

投资咨询号：Z0017785 

 

 

 

 

⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价52美元/湿吨，较此前

一周跌0.5美元/湿吨，镍矿供应方挺价意愿强烈，

镍铁厂采购意愿不强，市场成交依旧较少，预计镍

矿价格稳中偏弱运行。镍铁方面，上周五SMM8-12%

高镍生铁均价1092.5元/镍点，跌20元/镍点。周末

有印尼铁价格走高，市场挺价情绪提振，不过供应

过剩格局未改善，镍铁价格仍以承压运行为主。供

需方面，俄镍偏少现货近期持续高升水，相对而言

仓单经济性更高，近一周仓单持续消化，周末国内

仓单库存已至171吨历史低位。消费端因终端订单没

有明显回暖，且镍价跌跌不休，畏跌情绪下钢厂控

制采购节奏，消费较弱。整体，宏观面美国债务上

限有谈判达成的迹象，市场风险偏好或有回升。基

本面纯镍偏紧仓单低位或给到镍价底部支持，镍价

短期弱势震荡，但后续待电积镍增产投产之后，镍

或走向全产业链过剩，镍价中长期继续看弱。 

⚫ 本周沪镍主体运行155000-167000元/吨，伦镍主体

运行20300-22000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：逢高抛空 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 5月 26日，LME镍库存较此前一周-258， SHFE库存较前一周-348 吨，全球的

二大交易所库存合计 39.26万吨，较此前一周-606吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 52 美元/湿吨，较前一周跌 0.5 美元/湿吨。

镍矿供应方挺价意愿强烈，镍铁厂采购意愿不强，市场成交依旧较少。短期预计 1.5%品位

镍矿价格稳中偏弱运行。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1092.5 元/镍点，较此前一周跌 20 元/镍点。

本周镍铁市场情绪由弱转强，主要由于周末有印尼铁 1140 元/镍点成交，市场挺价情绪得

到提振，不过供应过剩格局未改善，镍铁价格仍以承压运行为主。 

宏观方面，美国债务上限谈判一波三折，最新消息周末美国债务上限谈判终现破局希

望。经过长时间拉锯战之后，美国总统拜登终于和众议院议长麦卡锡就联邦政府债务上限

和预算达成初步一致。美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值为 48.5，不及预期值 50，创三个

月新低，重回 50荣枯线下方。4月 PCE物价指数同比上升 4.4%，预期升 4.3%，前值升 4.2%；

环比升 0.4%，预期升 0.3%，前值升 0.1%。4月核心 PCE物价指数同比升 4.7%，预期升 4.6%，

前值升 4.6%；环比升 0.4%，创 1 月以来新高。美国通胀重新抬头，4 月 PCE 数据超预期上

行，交易员加大对美联储继续加息押注。 

供需方面，俄镍偏少现货近期持续高升水，相对而言仓单经济性更高，近一周仓单持

续消化，周末国内仓单库存已至 171 吨历史低位。消费端因终端订单没有明显回暖，且镍

价跌跌不休，畏跌情绪下钢厂控制采购节奏，消费较弱。 

整体，宏观面美国债务上限有谈判达成的迹象，市场风险偏好或有回升。基本面纯镍

偏紧仓单低位或给到镍价底部支持，镍价短期弱势震荡，但除了纯镍端其他产业链供应明

上周市场重要数据 

 2023/5/19 2023/5/26 涨跌 单位 

SHFE 镍 167300 168110 810 元/吨 

LME 镍 21470 21035 -435 美元/吨 

LME 库存 39174 38700 -474 吨 

SHFE 库存 908 560 -348 吨 

金川镍升贴水 14750 16300 1550 元/吨 

俄镍升贴水 10650 13800 3150 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1112.5 1092.5 -20 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 630306 587105 -43201 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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显过剩，中长期待电积镍增产投产之后，镍或走向全产业链过剩，镍价中长期继续看弱。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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