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2023 年 05 月 29 日 

焦煤现货需求弱稳， 

期货价格再创新低 

核心观点及策略 

 上周国内炼焦煤市场继续再创新低。焦炭第九轮提降已

经落地，钢材下游需求差。国内主要产地方面，上周各煤种

普遍涨30-50元/吨。全国110家洗煤厂开工率74.49%，较上

期降1.18%；日均产量62.9万吨降0.6万吨。由于市场回暖，

投机需求略回暖，部分贸易商伺机进场拿货，开工稍有抬升。 

 需求方面，247家钢厂高炉开工率82.3%，环比持平；高

炉炼铁产能利用率89.93%，环比增0.8%；钢厂盈利率34.2%，

环比增0.8%。铁水产量仍处于小幅上升局面，但难以持续。 

 动力煤方面，海外欧洲及东南亚市场需求低迷，价格大

幅下跌，国内用电需求增长不多，目前处于降价状态。 

 进口市场，蒙古国进口炼焦煤市场稳中偏弱运行。主焦

精煤矿方调整坑口价格，下游企业仍以刚需补库为主。 

 焦煤库存，本周焦化厂炼焦煤库存有所上升，钢厂炼焦

煤库存下降。全国16个港口进口焦煤库存为491.8万吨，增

0.3万吨。 

 操作建议：多9空1正套，也逢高做空 

 风险因素：钢厂复产情况，海外矿山运行 
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一、 行情分析 

上周焦煤期货指数继续下跌，创出今年新低，下跌 82，收 1260。 

上周国内炼焦煤现货价格弱稳。5 月 26 日焦炭第九轮提降已经落地，钢材下游需求差，

钢价弱势。国内主要产地方面，上周各煤种普遍涨 30-50 元/吨，部分超跌配焦煤本周涨价 100

元/吨。国内竞拍方面，流拍比与上周差不多，竞拍各煤种涨幅在 20-100 元/吨。全国 110 家

洗煤厂开工率 74.49%较上期降 1.18%；日均产量 62.90 万吨降 0.63 万吨。上周现货煤价小幅

反弹，煤矿出货顺畅，产量稳定，由于陕西部分地区煤矿短期停产，开工率微降。由于市场

回暖，投机需求略有回暖，部分贸易商伺机进场拿货。 

需求方面，247 家钢厂高炉开工率 82.36%，环比上周持平，同比去年下降 1.47 个百分点；

高炉炼铁产能利用率 89.93%，环比增加 0.80 个百分点，同比增加 0.67 个百分点；钢厂盈利

率 34.20%，环比增加 0.87 个百分点，同比下降 14.28 个百分点；日均铁水产量 241.52 万吨，

环比增加 2.16 万吨，同比增加 0.64 万吨。上周铁水产量仍处于小幅上升局面，但大概率难以

持续，本周三钢坯一次下调 80 元/吨，侧面反映出钢材下游需求差及钢厂回款或面临问题。

库存方面，本周焦化厂炼焦煤库存有所上升，钢厂炼焦煤库存下降。 

进口市场方面，蒙古国进口炼焦煤市场稳中偏弱运行。供应方面，甘其毛都口岸日均通

关 606 车，环比增加 4.66%，但境外排队重车难以消化缓慢，口岸通关车数未见明显下降；

策克口岸日均通关 256 车，环比减少 12.63%，利润下滑导致贸易企业拉运减少情绪看衰，底

部支撑趋弱；满都拉口岸日均通关 230 车，环比增加 5.50%，主焦精煤矿方调整坑口价格，

成本下降后贸易企业拉运积极性小幅回升，下游企业仍以刚需补库为主。 

港口炼焦煤市场涨跌互现。本周焦炭第九轮提降落地，市场仍看空后期走势。接近周末，

产地主流焦煤小幅上涨，带动港口情绪稍有回暖，中间贸易及终端企业入厂采购，个别煤种

小幅上调后，但市场预期仍偏空。另有电煤加速下滑，港口焦煤上涨缺乏有力支撑。多数贸

易商为兑现现金流，加速降库有低价出货现象，然下游打压价格意愿强烈，港口市场稍显僵

持，多数煤种价格持稳且成交预期难达成。 

当前澳洲远期炼焦煤市场需求仍处于下行趋势，终端用户对澳洲远期购买兴趣偏弱，贸

易商后续市场看跌情绪浓厚，多等待价格进一步回落。全国 16 个港口进口焦煤库存为 491.8

万吨，增 0.3 万吨；其中华北 3 港焦煤库存为 126.3 万吨，增 0.6 万吨，东北 2 港 56.2 万吨，

减少 11.3 万吨，华东 9 港 188.3 万吨，增加 11.0 万吨，华南 2 港 121.0 万吨，持平。 
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二、 行情展望 

总体上，目前国内钢材需求旺季结束，步入淡季需求下，国内北方和南方天气不佳，需

求边际放缓，钢材现货成交量维持往年正常水平，期现货价格有止跌调整迹象，但暂时需求

无亮点；同时钢厂开始减产后逐渐在利润好转后小幅复产，原材料采购依然谨慎。在钢材终

端需求步入淡季情况下，房屋用钢数据同比下滑，政策端 2023 年粗钢限产政策定调为不增不

减，最近部分钢企小幅复产下，铁水产量企稳回升，但焦煤供需中期供依然大于求形势压力

偏大，预计震荡偏弱为主，操作建议逢高做空为主。 

三、 行业要闻 

1. 5 月 26 日，商务部部长王文涛在美国底特律参加亚太经合组织贸易部长会议期间，

会见了美国贸易代表戴琪。双方就中美经贸关系和共同关心的区域和多边议题进行了坦诚、

务实、深入的交流。中方就美对华经贸政策、经贸领域涉台问题、印太经济框架、301 关税

等重点问题提出关切。双方同意继续保持交流沟通。 

2. 1-4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 20328.8 亿元，同比下降 20.6%。其

中，煤炭开采和洗选业下降 14.6%，有色金属冶炼和压延加工业下降 55.1%，黑色金属冶炼

和压延加工业下降 99.4%。国家统计局工业司统计师孙晓表示，总体看，工业企业效益延续

恢复态势，但也要看到，国际环境严峻复杂，需求不足制约明显。下阶段，要着力恢复和扩

大需求，进一步提高产销衔接水平，持续提振经营主体信心，推动工业经济持续回升向好。 

四、 相关图表 

图表 1 焦炭期货现货走势 

 

图表 2 焦煤钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭基差走势 

 

图表 4 焦煤基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 进口焦煤港口价格 

 

图表 6 炼焦煤供需对比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦煤净进口量 

 

图表 8 焦煤库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 焦煤各主要地区库存总量 

 

图表 10 焦煤 3 港口库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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