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2023 年 5 月 29 日      

供需双弱 

期价震荡为主 

核心观点及策略 

 终端：截至5月23日,地方新增债券发行规模逾2万

亿元,已完成提前批额度的近八成。专家表示,后

续专项债发行进度会进一步加快,预计三季度基

本完成全年3.8万亿元发行任务。终端方面，房地

产投资持续下滑，基建保持良好势头，起到良好

的托底作用。 

 产业方面：上周螺纹产量小幅增加，螺纹产量271

万吨，增加4万吨；表需298万吨，减少13万吨；

螺纹厂库231万吨，减少1万吨，社库618万吨，减

少26万吨，总库存848万吨，减少27万吨。近期部

分钢厂陆续复产，钢厂开工有所回升，钢材产量

止跌回稳，不过总体上处于偏低水平。 

 现货市场，贸易商成交疲弱，明显低于上周和5月

平均水平，市场情绪悲观。唐山钢坯价格3300，

环比下跌120，全国螺纹报价3696，环比下跌125。 

 

 

 策略建议：轻仓逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3493  -76  -2.13  13027247  3070100  元/吨 

SHFE 热卷 3606  -41  -1.12  2909229  947361  元/吨 

DCE 铁矿石 709.5  -6.5  -0.91  4773503  782416  元/吨 

DCE 焦煤 1263.0  -48.5  -3.70  913925  205234  元/吨 

DCE 焦炭 1990.5  -99.0  -4.74  227818  57571  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡下跌，主要受到原料走弱影响，原料端焦炭和铁矿石价

格跌幅较大，钢价跟随下跌，周五盘中止跌大幅反弹，收 3493。 

现货市场，贸易商成交疲弱，明显低于上周和 5月平均水平，市场情绪悲观。唐山钢坯

价格 3300，环比下跌 120，全国螺纹报价 3696，环比下跌 125。 

宏观方面，5 月 25 日，商务部部长王文涛在赴美国参加亚太经合组织贸易部长会议期

间，在华盛顿会见美国商务部长雷蒙多。双方就中美经贸关系和共同关心的经贸问题进行

了坦诚、专业、建设性的交流。中方就美对华经贸政策、半导体政策、出口管制、对外投资

审查等表达重点关切。双方同意建立沟通渠道，就具体经贸关切和合作事项保持和加强交

流。截至 5月 23 日,地方新增债券发行规模逾 2万亿元,已完成提前批额度的近八成。专家

表示,后续专项债发行进度会进一步加快,预计三季度基本完成全年 3.8 万亿元发行任务。

终端方面，房地产投资持续下滑，基建保持良好势头，起到良好的托底作用。 

产业方面，上周螺纹产量小幅增加，螺纹产量 271 万吨，增加 4 万吨；表需 298 万吨，

减少 13 万吨；螺纹厂库 231 万吨，减少 1 万吨，社库 618 万吨，减少 26 万吨，总库存 848

万吨，减少 27 万吨。近期部分钢厂陆续复产，钢厂开工有所回升，钢材产量止跌回稳，不

过总体上处于偏低水平。 

总体上，国内经济复苏相对缓慢，房地产投资回落，基建投资高位调整，终端需求承压。

供应端，2023 年粗钢产量不增不减，6-12 月减产压力依然较大，下游钢厂盈利不佳一般，

产量低位企稳。需求端，南方将进入高温雨季，建材消费淡季，目前表需已经处于低位，下

降的空间有限。螺纹供需双弱，期价超跌，预计期价震荡为主。 
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三、 行业要闻 

1. 截至 5 月 23 日,地方新增债券发行规模逾 2 万亿元,已完成提前批额度的近八成。

专家表示,后续专项债发行进度会进一步加快,预计三季度基本完成全年 3.8 万亿

元发行任务。 

2. 5月17日-23日,全国水泥出库量576.25万吨,环比下降1.81%,年同比下降26.63%;

基建水泥直供量 202 万吨,环比提升 1.51%,年同比提升 12.85%。 

3. 5 月 1-21日,全国乘用车市场零售 104.6万辆,同比去年同期增长 41%,较上月同期

增长 10%,今年以来累计零售 694.1 万辆,同比增长 3%;全国乘用车厂商批发 93.2

万辆,同比去年同期增长32%,较上月同期增长10%,今年以来累计批发777.4万辆,

同比增长 9%。 

4. 宝钢股份通过投资者互动平台表示，2022 年，钢铁行业弱周期背后有诸多外部因

素，导致行业盈利出现大幅波动。展望未来，不必过于悲观，钢铁行业格局可能正

在面临实质性改变的拐点。 

5. 据不完全统计，去年 7月“因城施策促进房地产市场平稳健康发展”提出以来，至

少有82个城市出台公积金新政，其中有29个城市已经可以用公积金支付首付款。

除了支持首付之外，各地的松绑政策还包括，提高公积金贷款上限，允许多孩家庭

在贷款上限基础上再上浮；降低公积金贷款对首付比例的要求；提高“商转公”贷

款额度，优化流程、增加提取频率等等。 

6. 百年建筑网调研全国 1114 个保交楼项目交付情况数据显示，5 月份保交楼项目已

交付比例为 34%，较上期提升 11 个百分点。尤其是专项借款和配套融资支持政策

落地，有助于加快“保交楼”进展。 

7. 5 月 25 日，商务部部长王文涛在赴美国参加亚太经合组织贸易部长会议期间，在

华盛顿会见美国商务部长雷蒙多。双方就中美经贸关系和共同关心的经贸问题进

行了坦诚、专业、建设性的交流。中方就美对华经贸政策、半导体政策、出口管制、

对外投资审查等表达重点关切。双方同意建立沟通渠道，就具体经贸关切和合作事

项保持和加强交流。 

8. 中指研究院发布统计数据显示，2023 年以来全国已有超 40 城调整首套房贷利率下

限至 4%以下。其中，肇庆、湛江、云浮、惠州等城市取消了首套房贷利率下限，

珠海、南宁、柳州、中山等城市首套房贷最低利率已降至 3.7%。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

 
  

0

100

200

300

400

500

600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

200

220

240

260

280

300

320

340

360

380

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均



  螺纹钢周报 

敬请参阅最后一页免责声明 8 / 8  
   

  

 

免责声明 
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